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RESUM E N 

Es necesario en un marco de cambio como el actual que vive el país, analizar las razones 

financieras que permiten determinar, la salud de una empresa, en términos de finanzas, en 

tal sentido la toma de decisiones, no obedecería a un caso estrictamente discrecional, si no 

que estaría asociada a un proceso técnico, que permite al economista analizar, los datos que 

genera el departamento de contabilidad y finanzas y poder tomar decisiones, es por ello que 

se realiza un análisis de los ratios financieros de la empresa Corimon C.A. (2021-2023), se 

emplean estados financieros del trienio 2021-2023, están representados en valores a precios 

constantes, los estados financieros del año 2021, se reconvirtieron a Bs digital, en el marco 

de la reconversión monetaria de Octubre del 2021, para ello se llevaran a cabo las 

siguientes acciones: ab) Generar índices de financieros para el trienio 2021-2023 y realizar 

comparativas y análisis en cada uno de los años c) Elaborar comparaciones interanuales de 

cada uno de los ratios financieros a través del periodo 2021-2023. Se verifica como 

conclusión, la empresa cuenta con un inventario de alta liquidez, representan el 65,59 % en 

promedio el activo total, el rendimiento sobre el capital es reducido, se ubicó en los últimos 

dos años en (4.85%) y (9.82%), La rotación del inventario fue baja durante todo el periodo, 

ubicando una ratio de 0.27 veces en promedio en un año, Corimon C.A., cuenta con un 

nivel de rentabilidad operacional favorable de promedio de 3 años de 24.02%.  

Palabras clave: análisis financiero, ratios, estados financieros, origen y aplicación de fondos  
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ABST RACT  

In a changing framework like the current one the country is experiencing, it's necessary to 

analyze the financial reasons that determine a company's health in financial terms. In this 

sense, decision-making wouldn't solely rely on discretionary cases but would be associated 

with a technical process allowing economists to analyze the data generated by the 

accounting and finance department to make informed decisions. Hence, an analysis of the 

financial ratios of the company Corimon C.A. (2021-2023) is conducted using financial 

statements from the triennium 2021-2023, represented in constant price values. The 

financial statements for the year 2021 were converted to digital Bs within the framework of 

the October 2021 monetary reconversion. The following actions will be carried out: a) 

Generate financial indices for the triennium 2021-2023 and perform comparisons and 

analyses for each year. b) Develop year-on-year comparisons for each of the financial ratios 

throughout the period 2021-2023. As a conclusion, it is verified that the company has a 

high liquidity inventory, representing an average of 65.59% of the total assets. The return 

on capital is low, standing at (4.85%) and (9.82%) in the last two years. Inventory turnover 

was low throughout the period, averaging a ratio of 0.27 times per year. Corimon C.A. has 

a favorable operational profitability level with an average of 24.02% over the three years. 

Keywords: financial analysis, ratios, financial statements, origin and application of 

funds 
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INTRODUCCIÓN 

E l  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o  e s  u n a  h e r r a mi e n t a  c l a v e  e  i n d i s p e n s a b l e  p a r a  l a  

g e s t i ó n  e x i t o s a  d e  l a s  o rg a n i z a c i o n e s  e mp r e s a r i a l e s ,  a  t r a v é s  de  é l ,  s e  

b r i n d a  u n  p a n o r a ma  g e n e r a l  d e  l a  evo luc ión  y  e s t ado  ac tua l  de  l o s  

e l e me n t o s  e s e n c i a l e s  d e l  n e g o c i o ,  t o d o  e l l o  f a c i l i t a n d o  e l  p r o c e s o  d e  

t oma  de  dec i s i ones  po r  pa r t e  de  l a  d i r ec t i va .  

L a  s i g u i en t e  i n v e s t i g a c i ó n  r e a l i z a  un  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o  a  t r avé s  d e  

i nd i cado re s  o  r a t i o s ,  de  e s t a  f o r ma  s u mi n i s t r a r  c r i t e r i o s  y  p a r á m e t r o s  

p a r a  e v a l u a c i ó n  d e l  p e r f o r m a n c e  d e  l a  e mp r e s a  y  s u s  i m p l i c a c i one s  y  

p o s t e r i o r e s  r e c o me n d a c i o n e s .  

A n t e  l a  c o n v u l s i o n a d a  d i n á mi c a  e c o n ó mi c a  y  l o s  g r a n d e s  c a mb i o s  q u e  

s e  p r e s e n t a n  e n  e l  e s c e n a r i o  g l o b a l ,  l a s  e mp r e s a s  s e  ve n  o b l i g ada s  a  

e v a l u a r  y  a n a l i z a r  i n f o r ma c i ó n  f i n a n c i e r a  q u e  l e s  p e r mi t a n  a l c a n z a r  

l o s  ob j e t i vos  i n t e rnos  de  r en t ab i l i dad ,  ope ra t i v idad ,  deuda  y  l i qu idez ,  

y a  s e a n  p a r a  l a  c o n q u i s t a  d e  n u e v o s  me r c a d o s  o  p a r a  c o n s e r v a r  l a  

c u o t a  d e  ma r k e t  s h a r e  q u e  pos e e  e l  ne g o c i o .  

Es  po r  e l l o  que  l a  s i gu i en t e  i nve s t i g a c i ó n ,  s e  r e a l i z a  u n  a n á l i s i s  

f i n a n c i e r o  a  t r a v é s  d e  l o s  r a t i o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  e mp r e s a  C o r i m o n  c a  

( 2 0 2 1 - 2 0 2 3 ) .  

E n  l a  p r i me r a  p a r t e ,  s e  de s a r r o l l a  l a  p r o b l e má t i c a  e n  t o r no  a  l a  

i mp o r t a n c i a  d e  l o s  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o s ,  s e  d e s i g n a n  l o s  o b j e t i v o s  

g e n e r a r l e s  y  e s p e c í f i c o s  d e  l a  i nves t i gac ión ,  l uego  de  e l l o  s e  exponen  

l o s  a rg u me n t o s  q u e  p r u e b a n  l a  n e c e s i dad  de  un  aná l i s i s  f i nanc i e ro  de  

l a  e mp r e s a  C o r i mo n ,  y  s u  i m p o r t a n c i a  d e  l a  mi s ma .  

E n  l a  s e g u n d a  p a r t e ,  s e  r e a l i z a  un  marco  t eó r i co  sob re  l o s  

a n t e c e de n t e s  má s  r e l e v a n t e s  p a r a  e l  a ná l i s i s ,  pa s a n d o  p o r  l a  

d e f i n i c i ó n  d e  l o s  t é r mi n o s  y  c o n c e p t o s  q u e  s o n  f u n d a me n t o s  y  e s t á n  

r e l ac ionados  con  l a  i nves t i gac ión ,    
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E n  l a  t e r c e r a  p a r t e ,  s e  d e f i n e  e l  ma rco  me todo lóg i co  de l  e s t ud io ,  

donde  s e  p r ec i s an ,  e l  t i po  de  i nves t i gac ión  y  e l  d i s eño  de  l a  mi s ma ,  

e n  e s t a  o p o r t u n i d a d  n u e s t r o  e s t ud i o  e s  d e  t i p o  d e s c r i p t i v o  y  

d o c u me n t a l ,  a d i c i on a l me n t e  s e  d e f i ne  l a  p o b l a c i ó n  y  m u e s t r a ,  l a  c ua l  

c o n s t i t u y e  l a  e mp r e s a  C o r i m o n  C A y  s u s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  l o s  

años  de  e s tud io ,  y  como  in s t rume n t o  d e  r e c o p i l a c i ó n  d e  i n f o r ma c i ó n  

s e  u t i l i z a r o n  l a s  cue n t a s  d e  l o s  e s t ad o s  f i n a n c i e r o s  p a r a  c u a n t i f i c a r  

s u s  mo v i mi e n t o s  y  r e a l i z a r  u n  a n á l i s i s  c u a n t i t a t i v o  de l  r e s u l t a d o  f i n a l  

en  l o s  pe r i odos  de  e s tud io s .  

En  l a  cua r t a  pa r t e ,  s e  de sa r ro l l a  l o s  a n á l i s i s  ve r t i c a l e s  y  h o r i z o n t a l e s  

con t emp lando  l o s  años  de  e s tud io s ,  a s i  c o m o  t a mb i é n  l o s  í n d i c e s  

f i nanc i e ro s  má s  r e l evan t e s ,  a s i  como  t a mb i é n  s e  de s a r r o l l a  u n  e s t a d o  

de  u so  y  ap l i c ac ión  de  fondos  pa r a  da r  u n a  e xp l i c a c i ó n  má s  c l a r a  d e  

cómo  s e  e s t án  gene rando  l o s  i ng re sos  y  su  de s t i no  o  su  emp leo  en  l a  

o rg a n i z a c i ó n .  

E n  l a  q u i n t a  p a r t e ,  s e  e x p l i c a n  l a s  c o n c l u s i o n e s  má s  i m p o r t a n t e s  q u e  

r e s u l t a n  d e  l o s  a n á l i s i s  c o r r e s p o nd i e n t e s  e n  e l  e s t u d i o ,  a s i  c o mo  

t a mb i é n  s e  d e s i g n a n  u n a  s e r i e  d e  r e c o me n d a c i o n e s  p a r a  me j o r a r  e l  

p e r f o r ma n c e  f i n a n c i e r o  d e  l a  c o mpa ñ í a  C o r i m o n  C A e n  b a s e  a  l o s  

h a l l a z g o s  d e  l a  i n v e s t i g a c i ó n   
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CAPÍTULO I 

 

                                  EL PROBLEMA 

Planteamiento  del  problema 

F r e n t e  a  l o s  d e sa f í o s  q u e  p l a n t e a  l a  d inámi ca  de  l a  g loba l i z ac ión  y  l a  

c o mpe t i t i v i d a d  d e  l o s  me r c a d o s  a  n i v e l  mu n d i a l ,  l a s  e mp r e s a s  c a d a  

d í a  s e  v e n  má s  c o m p r o me t i d a s  a  a l i ne a r s e  a  l o s  me j o r e s  e s t á n da r e s  d e  

e f i c i e n c i a  e n  c u a n t o  a l  ma n e j o  d e  r ecu r sos  y  t oma  dec i s i ones ,  s i endo  

c l a v e  p a r a  s u  c o n t i n u a  e x pa n s i ón  hac i a  nuevos  me rcados ,  ma n t ene r  

má rge n e s  d e  r e n t ab i l i da d  y  c o n s e r v a r  c u o t a s  de  m a r k e t  s h a re .  

P a r a  e l l o  e s  f u n d a me n t a l ,  e s t a b l e c e r  mé t o d o s  y  d i r e c t r i c e s  q ue  n o s  

p e r mi t a n ,  d e  ma n e r a  p e r ma n e n t e ,  r e a l i z a r  e v a l u a c i o ne s  f i n a n c i e r a s  

q u e  p o s i b i l i t e  l a  m e d i c i ó n  d e l  i mp a c t o  e n  l a  e s t r u c t u r a  f i n a n c i e r a  de  

l a  e mp r e s a  d e  l o s  d i v e r s o s  s h o c k s  v í a  d e ma n d a  y  o f e r t a  d e l  me r c a d o  y  

d e  e s t a  ma n e r a  d a r  r e s p u e s t a  muc h o s  má s  a l i ne a d a s  a  l a s  p r e f e r e n c i a s  

d e  l a  d e ma n d a  d e l  me r c a d o .  

 E l  e n t o r n o  d e  l a  r e g i o n  La t i n o a mer i c a na ,  e s t á  c a r a c t e r i z a d o  p o r  u n  

c o n t e x t o  ma c r o e c o n ó mi c o  i n e s t a b l e  a  pa r t i r  de  l a  década  1980  en  

a d e l a n t e ,  M a r í n  A ,  S t u b r i n  L y  G ib b o n s  M  ( 2 0 1 4 ) ,  d e b i d o  a  q u e  v a r i o s  

p a i s e s  s u f r i e r o n  t a n t o  c r i s i s  f i n a n c i e r a s  co mo  e c o n ó mi c a s  

i mp o r t a n t e s ,  a d e m á s  s e  r e a l i z a r o n  g r a n d e s  m o d i f i c a c i o n e s  e n  ma t e r i a  

d e  p o l í t i c a  e c o n ó m i c a ,  l i be r a l i z ando  l o s  me rcados  f i nanc i e ro s ,  meno r  

p a r t i c i p a c i ó n  d e l  E s t a d o ,  a p r e c i a c i o ne s  d e  m o n e d a s  l o c a l e s  y  a u me n t o  

d e  i n v e r s i o n e s  e x t r a n j e r a s .  

E n  e l  e s c e n a r i o  n a c i o n a l ,  s e  h a c e  a ú n  má s  f u n d a me n t a l  r e a l i z a r  

cons t an t e  eva luac ión  de  l a  i n fo rma c i ó n  f i n a n c i e r a  y  l a s  e s t r a t e g i a s  
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d e r i v a d a s  d e  l a  mi s ma ,  A b u e l a f i a  &  S a b o i n  ( 2 0 2 0 )  a n t e  e l  a mb i e n t e  d e  

i n e s t a b i l i d a d  q u e  a t r a v i e s a  l a  e c o n o mí a  v e n e z o l a n a ,  p r e s e n t a n d o  u n a  

c o n t r ac c i ó n  d e  má s  d e l  7 0  %  d e l  P I B ,  e n  l o s  ú l t i mo s  7  a ñ o s ,  c o n t r o l e s  

d e  p r e c i o s ,  c a mb i a r i o s ,  a u m e n t o  d e t e r i o r o  i n s t i t u c i o n a l .  Todos  e s to s  

e l e me n t o s  c o mpl e j i z a n  má s  l a  g e s t i ó n  f i n a n c i e r a ,  p o r  l o  t a n t o ,  s e  

v u e l v e  d e  s u ma  r e l e v a n c i a  m o n i t o r e a r  a  t r a v és  d e l  a n á l i s i s  f i n a nc i e r o ,  

l o s  s h o c k s  d e  o f e r t a  y  d e ma n d a  q u e  p ue d a n  a f ec t a r  l a  e s t a b i l i d a d  d e  l a  

e mp r e s a .  

A t e n d i e nd o  a  l a  n e c e s i da d  d e  c o n s t a n t e  e v a l ua c i ó n  y  r e v i s i ó n  de  l a  

i n f o r ma c i ó n  f i n a n c i e r a ,  e s  c l a v e ,  s u  r e a l i z a c i ón  a  t r a v é s  d e l  t i e m p o  y  

p o d e r  c o mpa r a r  c o n  i n d i c a d o r e s  p r o me d i o s  d e  me r c a d o ,  s i  e l  

d e s e mpe ñ o  s e  h a  r e a l i z a d o  d e  man e r a  ó p t i m a ,  y  a s í  t o ma r  me j o r e s  

d e c i s i o n e s  e n  l a  u t i l i z a c i ó n  d e  r e c u r so s .  

Po r  e s e  mo t ivo  e s  f undamen ta l  r e a l i z a r  e l  aná l i s i s  f i nanc i e ro  de  l a  

r e n t a b i l i da d  e c o n ómi c a  d e  l a  e mp r e sa  C o r i mo n  p a r a  p o d e r  d i l u c i d a r  e l  

c o mp o r t a mi e n t o  d e  l a s  p a r t i d a s  de  l o s  e s t ados  f i nanc i e ro s ,  su  

va r i a c ión  du ran t e  l o s  años  y  su s  d i f e r e n c i a s  f r e n t e  a  l o s  va l o r e s  

p romed ios  de  l a  i ndus t r i a .  

A s í  mi s m o ,  n o  s o l o  e s  i mp o r t a n t e  e l  a n á l i s i s  c on s t a n t e  d e  l a  

i n f o r ma c i ó n  f i n a n c i e r a ,  s i n o  t a mb i é n  l o s  n ive l e s  de  r en t ab i l i dad ,  de  

l a s  e mp r e s a s  d e l  s e c t o r,  p a r a  e s t a b le c e r  p a r á me t r o s  s o b r e  e s t r a t e g i a  y  

d e c i s i o n e s  q u e  p u e d a n  a f e c t a r  o  me j o r a r  e l  p e r f o r ma n c e  d e l  n e g o c i o .  

A n i v e l  g l o b a l  e s  u n a  c o n d i c i ó n  i mp o r t a n t e  a d e c u a r  d a t o s  f i n a n c i e r o s  

p a r a  l a s  e mp r e s a s ,  a s í  l o  i n d i c a ,  C h á v e z  &  Va l l e j o s  ( 2 0 18 ) ,  l o s  

t i e mp o s  m o d e r n o s  e x i g e n  a  l a s  e mp r e s a s  t e n e r  a  s u  d i s p o s i c i ó n  

i n f o r ma c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  l o s  c u a l e s  

c o n s t i t u y e n  u n  i n s t r u me n t o  p a r a  l a  c r e a c i ó n  d e  e s t r a t e g i a s  d e  g e s t i ó n  

t o ma  d e  d e c i s i o n e s  a c e r c a  de l  d e s a r r o l l o  e mp r e s a r i a l .  
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U n  i n s t r u me n t o  f u n d a me n t a l  p a r a  e l  a n á l i s i s  de  l o s  da t o s  c o n t a b l e s  y  

e c o n ó mi c o s  d e l  n e g o c i o ,  s o l o s  l o s  r a t i o s  f i n a n c i e r o s ,  N a v a  ( 2 0 1 6 ) ,  

d e f i n e n  l o s  e l e me n t o s  q u e  c o n s t i t u y e n  e l  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o ,  e l  c u a l  

s e  b a s a  e n  l a  o p e r a c i ó n  d e  r a t i o s  f i n a n c i e r o s  q u e  e j e mp l i f i c a n  l a  

l i q u i d e z ,  s o l v e n c i a ,  e n d e u d a mi e n t o ,  e f i c i e n c i a  o p e r a t i v a ,  r e n d i mi e n t o  

y  r e n t a b i l i d a d  d e  u n a  e mp r e s a ,  e s  u n a  h e r r a mi e n t a  d e  s u ma  r e l e v a n c i a  

pa r a  l a  ge s t i ón  f i nanc i e r a  e f i c i en t e .  

G r u p o  C o r i mo n  e s  u n a  c om p a ñ í a  c o n s t i t u i da  e n  1 9 49 ,  d e d i c a d a  a  l a  

p r o d u c c i ó n  y  c o me r c i a l i z a c i ó n  d e  u n a  g r an  va r i edad  de  p roduc to s  

i n d u s t r i a l e s  r e l a c i o n a d o s  a l  mu n d o  d e  l a  p i n t u r a ,  p r o d u c t o s  q u í mi c o s  

y  e n v a s e s  f l e x i b l e s ,  S u s  a c c i o n e s  s e  c o t i z a n  e n  l a  B o l s a  d e  Va l o r e s  d e  

Ca raca s  de sde  e l  año  1979  y  en  e l  año  1993  s e  conv i r t i ó  en  l a  p r ime ra  

e mp r e s a  v e n e z o l a n a  e n  i n sc r i b i r  s u s  a c c i o n e s  e n  f o r ma  d e  A D R ’s  e n  l a  

Bo l s a  de  Va lo r e s  de  Nueva  York .  Hoy  po r  hoy  CORIMON es  una  

e mp r e s a  l í d e r  d e l  me r c a d o  d e  c a p i t a l e s  v e n e z o l a n o  g e n e r a n d o  v a l o r  

p a r a  s u s  a c c i o n i s t a s .  

 P o r  c o ns i g u i e n t e ,  s e  p l a n t e a  r e a l i za r  u n  a ná l i s i s  f i na n c i e r o  d e  l a  

e mp r e s a  “ C o r i mo n ”  p a r a  e l  p e r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 3 ,  e mp l e a n d o  r a z o n e s  

f i n a n c i e r a s ,  a s i  c o m o  s u  c o m p o r t a mi e n t o  i n t e r a n u a l ,  con  e l  p ropós i t o  

d e  d i l u c i d a r  e l  c o m p o r t a mi e n t o  d e  d i v e r s o s  e l e me n t o s  q u e  d e t e r mi n a n  

l a  s a l u d  f i n a n c i e r a  d e  l a  e m p r e s a ,  a  t r a v é s  d e  s u s  c u e n t a s  r e a l e s  y  

n o mi n a l e s  s u s t e n t a d a s  e n   l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  

S e  e mp l e a n  e s t a d o s  f i n a n c i e ro s  de l  t r i en io  2021 -2023 ,  e s t án  

r e p r e s e n t a d o s  e n  v a l o r e s  a  p r e c i o s  c o n s t a n t e s ,  c o n  v a l o r e s  r e a l e s  

a j u s t a d o s  p o r  i n f l a c i ó n ,  l o s  e s t ad o s  f i n a n c i e r o s  d e l  a ñ o  2 0 2 1 ,  s e  

r e c o n v i r t i e r o n  a  B s  d i g i t a l ,  e n  e l  ma r c o  d e  l a  r e conve r s ión  mone t a r i a  

de  Oc tub re  de l  2021 ,  ad i c iona lmen te ,  l o s  da to s  f i nanc i e ro s  

c o n t e mp l a n  l a  r e c o n v e r s i ó n  r e a l i z a d a  p o r  e l  e j e c u t i v o  e n  A g o s t o  2 0 1 8 ,  

c u a n d o  s e  s u s t r a j o  5  c e r o s  a  l a  mo n e d a .  
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Deb ido  a  e s to ,  s e  pun tua l i z a  l a  nece s idad  de l  c á l cu lo  de  l o s  r a t i o s  

f i n a n c i e r o s  p a r a  e l  g r u p o  C o r i mo n ,  p a r a  ev idenc i a r  cua l  e s  n ive l  de  

s o l v e n c i a  y  d e  l i q u i d e z  d e  l a  e mp r e s a ,  l a  e f i c i e n c i a  e n  l a  g es t i ón  d e l  

pa s ivo ,  l a  r e cupe rac ió n  d e l  e x i g i b l e   

E n  e s t e  s e n t i d o  s e  p l a n t e a  c o mo  o b j e t o  d e  e s t ud i o  l a  e m p r e s a  

“ C o r i mo n  S A ”  a n a l i z a r  su  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  c o n  mi r a s  a  

r e s p o n d e r  p a r a  e l  p e r i o d o  d e  e s t u d i o  e n  c u e s t i ó n :  ¿Como ha  s ido  e l  

d e s e m p e ñ o  f i n a n c i e ro  d e  l a  e m p re s a  C o r i m o n  p a r a  e l  p e r i o do  d e  

2 0 2 1 - 2 0 2 3 ?  

Objet ivos  de  la  invest igación 

Obje t ivo  genera l :  A n á l i s i s  d e  l o s  r a t i o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  e m p r e s a  

Cor imon  C .A .  ( 2021 -2023 )  

O b j e t i v os  e s p e c í f i c o s :  

1 .  R e a l i z a r  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o  d e  c a d a  p a r t i d a  d e  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  p a r a  e l  p e r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 3  

2 .  G e n e r a r  r a t i o s  f i n a n c i e r o s  p a r a  l o s  a ñ o s  2 0 2 1 - 2 0 2 2 - 2 0 2 3  y  

r e a l i z a r  c o mpa r a t i v a s  y  a n á l i s i s  e n  c a d a  u n o  d e  l o s  a ñ o s   

3 .  E l a b o r a r  c o mpa r a c i o n e s  i n t e r anua l e s  de  cada  uno  de  l o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a  t r avé s  de l  pe r i odo  2021 -2023 .  

4 .  O b t e n e r  e s t a d o  d e  o r i g e n  y  ap l i c ac ión  de  fondos  pa r a  e l  

a ñ o  2 0 2 2  y  2 0 2 3  
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JUSTIFI CACIÓN 

U n o  d e  l o s  p r o p ó s i t o s  d e  e s t e  e s t u d i o  e s  g e n e r a r  u n  v a l o r  a g r e g a d o  e n  

ba se  a  l a s  i nves t i gac ione s  r ea l i z adas  y  p r ev io  c o n o c i mi e n t o  t e ó r i c o ,  

d e  e s t a  ma n e r a ,  c o n t r i b u i r  e n  i n v e s t i g a c i o n e s  q u e  c r e e n  u n  i mp a c t o  y  

p e r mi t a n  f u t u r a s  c o n t r i b u c i o n e s  s o b re  t e má t i ca s  s i mi l a r e s .   

E l  p r i n c i p a l  a p o r t e  d e  l a  p r e sen t e  i nves t i gac ión ,  e s  un  e s tud io  

e x p e r i me n t a l  a l  c r e c i mi e n t o  d e l  á mb i t o  d e  l a  mi c r o e c o n o mí a  a p l i c a da ,  

en  e spec i a l  a l  c ampo  de  l a  t eo r í a  f i n a n c i e r a ,  p a r a  e l l o  s e  d e s a r r o l l a n  

u n a  s e r i e  d e  a n á l i s i s  y  c o n o c i mi e n t o s  b a s a d o s  e n  l a  l i t e r a t u r a  

f i n a n c i e r a  p a r a  e l a b o r a r  u n  i n f o r me  s o b r e  e l  e s t a d o  f i n a n c i e r o  d e  l a  

c o mpa ñ í a  v e n e z o l a n a  C o r i m o n  C . A . ,  u t i l i z a n d o  a n á l i s i s  d e  r a z o n e s  

f i n a n c i e r a s ,  a n á l i s i s  v e r t i c a l  y  ho r i zon t a l  pa r a  d ive r so s  años .  

A d i c i o n a l me n t e  c o n t r i b u y e  d e  ma n e r a  s i g n i f i c a t i va  e n  l a  t o ma  d e  

d e c i s i o n e s  p o r  p a r t e  d e  d i r e c t i v os  y  e j e c u t i vo s  q u e  ha c e n  v i da  e n  e l  

me r c a d o  d e  p i n t u r a s  n a c i o n a l ,  p a r a  e va l u a r  l a  g e s t i ó n  d e  l a  

c o mpe t e n c i a  y  e s t u d i a r  e l  i m p a c t o  d e  d e c i s i one s  d e  m e r c a d o  s ob r e  l a  

e s t r u c t u r a  f i n a n c i e r a  d e  s u s  e mp r e s a s .  

E s t a  i n v es t i g ac i ó n  p e r mi t e  a  l a  e sc ue l a  d e  eco n o mí a  d e  l a  U n i ve r s i d a d  

d e  C a r a b o b o  s e g u i r  c u mp l i e n d o  r o l  d e  e n t e  g e n e r a d o r  d e  p r o p u e s t a s  y  

e s t u d i o s  s o b r e  l a  d i n á mi c a  e c o n ó mi c a  d e l  p a í s  y  d a r  l u z  a  l o s  

emprendedo re s  y  a l  s ec to r  p roduc t iv o  e n  l a  t o ma  d e  d e c i s i o n e s  y  

a p o y o  e n  l a  g e s t i ó n  d e  i n f o r ma c i ó n  f i n a n c i e r a  e n  e n t o r n o s  t a n  

c a r a c t e r í s t i c o  c o mo  l a  e c o n omí a  l o c a l  
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CAPITULO II 

 

MARCO TEORICO REFE RENCIAL 

Antecedentes  de  la  invest igación 

Cabrera  B ,  R ivas  C  (2016 ) ,  e n  s u  e s t u d i o  " A n á l i s i s  f i nanc i e ro  de  l a  

r e n t a b i l i da d  e c o n ómi c a  d e  l a s  e mp r e s a s  a f i l i a d a s  a  C A P E M I A C  q u e  

t r a b a j a n  c o n  a l i me n t o s  p a r a  e l  p e r i odo  2011 -2014" ,  e l abo ran  una  s e r i e  

de  r a t i o s  f i nanc i e ro s  en focados  a  me d i r  d e  ma n e r a  m á s  f e h a c i e n t e  l a  

r en t ab i l i dad ,  pa r a  9  de  l a s  2 4  e m p r e s a s  a f i l i a d a s  a  l a  a s o c i a c i ó n  

C A P E C M I A C ,  l a  i n v e s t i ga c i ó n  e s  de  t i po  de sc r i p t i vo  de  campo  no  

e x p e r i me n t a l ,  c o r r e l a c i o n a l ,  n o  c a u s a l ,  l o s  au to r e s  conc luyen  que  l a  

r e n t a b i l i da d  d e  l a s  e mp r e s a s  o b se rvadas ,  s e  r educen  de  mane ra  

s i gn i f i c a t i va ,  s i endo  l a  r o t ac ión  de  l o s  a c t i vos ,  e l  r a t i o  con  ma yor  

i n c i d e nc i a  e n  l a  r ed i t u a b i l i da d .  

B o n i l l a  &  L i t u m a  ( 2 0 1 3 ) ,  " A n á l i s i s  f i n a n c i e r o  d e  u n a  e s t a c i ó n  d e  

s e r v i c i o  l o c a l  y  s u  i mp a c t o  e n  e l  c r e c i mi e n t o  d e  l a  e m p r e s a  p e r i o do  

2 0 0 8 - 2 0 1 2 ”  e n  s u  i n v e s t i g a c i ó n ,  s e  p l an t ea  e l  e s t ud io  de  l o s  e s t ados  

f i n a n c i e r o s  d e  l a  e mp r e s a  p a r a  e l  p e r i o d o  2 0 0 8 - 2 0 1 2 ,  me d i a n t e  

mé t o d o  d e  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o ,  a  t r a vés  de  u so  de  r a t i o s ,  r e a l i z a n d o  

a d i c i o na l me n t e  a n á l i s i s  v e r t i c a l  y  h o r i z o n t a l  

E l  e s t u d io  a r r o j a  c i e r t a s  obs e r v a c i on e s  f i n a l e s  r e l e v an t e s ,  r e s a l t a n do  

l a  r e d u c c i ó n  d e  l a  l i q u i d e z ,  d e b i d o  a  l a  a l t a  p a r t i c i p a c i ó n  de  l o s  

p a s i v o s  c o n t r a  l o s  a c t i v o s  c i r c u l a n t e s ,  e l  n i v e l  d e  r o t a c i ó n  d e  l a s  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  e s  b a j o  c o n t r a s t ado  con  va lo r e s  me d io s  de l  

me r c a d o ,  a s í  c o m o  t a m b i é n ,  e l  n i v e l  d e  e n d e u d a mi e n t o  a l t o  

c o mpa r a d o  c o n  e l  p r o me d i o  d e  l a s  e m p r e s a s  d e l  s e c t o r,  ma n t e n i e n d o  

e s t a  t e nde n c i a  du r a n t e  4  a ñ o s ,  e l e v a n d o  c o n s e c ue n t e  e l  r i e s g o  

f i n a n c i e r o   y  s o l v e n c i a  d e  l a  g e s t i ó n  d e  l a  e mp r e s a .  
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A c u ñ a  &  R o j a s  ( 2 0 0 6 ) ,  e n  s u  t e s i s  l l a ma d a  “ I n d i c a d o r e s  f i n a n c i e r o s  

p a r a  o p t i mi z a r  e l  p r o c e s o  d e  p l a ne a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l a  e mp r e s a  

V E N E Q U I P,  S . A ” ,  e l  e s t u d i o  u t i l i z a  c o mo  mé t o d o  d e  a n á l i s i s  l o s  

r a t i o s  f i n a n c i e r o s ,  p a r a  d e s a r r o l l a r  u n a  me t o d o l o g í a  má s  a p r o p i a d a  

p a r a  l a  r e a l i z a c i ó n  d e  una  p l a n i f i c a c i ó n  f i n a n c i e r a  muc h o  má s  

e f i c i en t e ,  de  e s t a  man e r a  l o s  a u t o r e s  l l e g a n  a  l a  c o n c l u s i ó n ,  q u e  l a  

e mp r e s a  e n  s u  g e s t i ó n ,  s e  e n f o c a  d e  ma n e r a  má s  i n t e n s i v a  e n  l a s  

me d i d a s  d e  r e n t a b i l i da d  y  l i q u i de z ,  y  d e s p l az a  e n  i m p o r t a n c i a  a  l o s  

c o s t o s  d e r i v a d o s  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  l a  e mp r e s a .  

A r r a i z ,  H e r re r a  &  R u j a n o  ( 2011 )  en  su  i nves t i gac ión  t i t u l ada  

"Aná l i s i s  f i nanc i e ro  de l  b a l a n c e  g e n e r a l  y  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  a  

t r a v é s  d e  r a z o n e s  f i n a n c i e r a s  p a r a  e l  p e r í o d o  2 0 0 9 - 2 0 1 0  c o n  e l  f i n  d e  

me j o r a r  l a  r e n t a b i l i da d  d e  l a  e mp r e s a  P R O D U C TO S  E F E  S . A ” ,  

p l an t ean  un  e s tud io  ba sado  en  un  mode lo  de sc r i p t i vo ,  exp l i c a t i vo  y  

t r a n s e c c i o n a l ,  b a sa d a  e n  e l  e s t u d i o  de  l a s  r a zones  f i nanc i e r a s  pa r a  l a  

e mp r e s a  p a r a  me d i r  e l  p e r f o r ma n c e  f i n a n c i e r o  d e  l a  e mp r e s a ,  l o s  

a u t o r e s  co n c l u y e n ,  l a  r e n t ab i l i da d  s e  h a  v i s t o  a f e c t a d a  d e  ma n e r a  

i mp o r t a n t e  y  q u e  s u  me j o r a  p u e d e  s e r  s i g n i f i c a t i va  s i  s e  a p l i c an  l a s  

me d i d a s  s o b r e  l o s  a s p e c t o s  má s  r e l e v a n t e s  d e l  n e g o c i o  ( l i q u i d e z ,  

endeudamien to ,  r en t ab i l i dad )    

Vi l l a o  &  Tor re s  ( 2 0 1 2 )  " A n á l i s i s  d e  l a  s i t ua c i ó n  f i n a n c i e r a  d e l  c e n t r o  

come rc i a l  E l  condado  SA y  p ropues t a  pa r a  me jo r  l a  ge s t i ón  de l  

mi s mo " ,  e n  e s t e  e s t u d i o  s e  r e a l i z a  un  d i agnós t i co  i n t e rno  y  ex t e rno ,  

p a r a  p o de r  e x a mi n a r  l a  e s t r u c t u r a  f i n a n c i e r a ,  p a r a  e l l o  s e  e mp l e a n  e l  

u s o  a n á l i s i s  e s t r uc t u r a  y  t e nde n c i a  d e  l o s  r a t i o s  f i n a n c i e r o s ,  a s í  c o m o  

t a mb i é n  a n á l i s i s  d e  f a c t i b i l i d a d  d e  i nv e r s i ó n .  

E n t r e  l a s  c o n c l u s i o n e s  má s  i mp o r t a n t e s  s e  d e n o t a  q u e  l a  c o mpa ñ í a  

c u e n t a  c o n  u n  a l t o  n i v e l  d e  e n d e u d a m i e n t o ,  l o  c u a l  e s  c o mpe n s a d o  c o n  

l o s  i n g r e s o s  h a c i e n d o  s o l v e n t e  l a  g e s t i ó n  d e  l a  e mp r e s a ,  e n  c u a n t o  a  
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l o s  n i v e l e s  d e  r e n t a b i l i d a d ,  l a  e mp r e s a  p r e s e n t a  t e n d e n c i a  c r e c i e n t e  

d e  l o s  b e n e f i c i o s  a  l o  l a rg o  d e l  p e r i o d o  d e  e s t u d i o .  

E n  l a  t e s i s  d e  Conde  D  (2018 ) ,  “An á l i s i s  e  i n t e r p re t a c i ó n  de  l o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  l a  e m p r e sa  E L P O L L O  S E R R A N O  d e  l a  c i u d a d  

d e  L o j a  p e r i o d o  2 0 1 5 - 2 0 1 6 ” ,  E n  e s t a  i n v e s t i g a c i ó n  s e  e l a b o r a  e s t u d i o  

v e r t i c a l  y  h o r i z on t a l  s o b re  l a  e s t ruc tu r a  f i nanc i e r a ,  con  e l  f i n  de  

d e t e r mi n a r,  l a  i m p o r t a n c i a  r e l a t i v a  p a r a  c ad a  u n a  d e  l a s  p a r t i das  

c o n t a b l e s ,  a s í  mi s m o ,  s e  r ea l i za  l a  ap l i c ac i ó n  d e  l o s  d i f e r e n t e s  r a t i o s  

f i n a n c i e r o s ,  p a r a  c o mpr e n d e r  me j o r  e l  c o mp o r t a mi e n t o  d e  l o s  a s pe c t o s  

má s  r e l e v a n t e s  d e l  n e g o c i o  (  l i qu idez ,  r en t ab i l i dad ,  ge s t i ón ,  

e n d e u d a m i e n t o ,  s i s t e ma  D U P O N T,  e n t r e  o t r o s )  

L o s  r e s u l t a d o s  d e  l a  i n v e s t i g a c i ó n ,  s eña l an  que  l a  empre sa  cuen t a  con  

s u f i c i e n t e  d i s p o n i b i l i da d  p a r a  c u b r i r  t o d a s  su s  o b l i g a c i o n e s ,  a u n a d o  a  

e l l o ,  s e  o b s e r v a  u n  i n c r e me n t o  d e  l a  r e n t a b i l i d a d  1 . 1 3 %  2 0 1 5  y  1 . 3 1  

%  2 0 1 6 ,  l a  r e n t a b i l i da d  s ob r e  e l  p a t r i mo n i o  c o n  8 , 11%  e n  e l  2 0 1 5  y  

7 ,21% en  e l  2016 .  

Bases  teóricas  

Es tados  f inanc i e ros  

E s  e l  p r o d u c t o  f i n a l  d e l  d e s a r r o l l o  con t ab l e ,  que  mues t r a  da to s  

d i r e c t o s ,  o rg a n i z a d o s  d e  f o r ma  s i s t e má t i c a  y  n o s  b r i n da  c o mo  v e n t a j a ,  

v i s u a l i z a r  d e  fo r ma  má s  c o mpl e t a  e l  e s t a do  a c t u a l  d e  l a  s i t u a c i ó n  

f i n a n c i e r a  d e  l a  e m p r e s a  p a r a  u n  t i e m p o  d e t e r mi n a d o  

“ E l  a n á l i s i s  f i n a nc i e r o  i mp l i c a  e l  u s o  d e  v a r i o s  e s t a dos  f i n a n c i e r o s .  

Es to s  e s t ados  hacen  va r i a s  co sa s .  P r i me r o ,  e l  b a l a n c e  g e n e r a l  r e s u me  

l o s  b i e n e s ,  p a s i v o s  y  e l  c a p i t a l  d e  l o s  d u e ñ o s  d e  u n  n e g o c i o  e n  u n  

m o me n t o ,  g e n e r a l me n t e  a l  f i n a l  d e l  a ñ o  o  d e  u n  t r i me s t r e .  L u e go ,  e l  

e s t a d o  d e  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  r e s ume  l o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s  d e  l a  
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c o mpa ñ í a  d u r a n t e  u n  p e r i o d o  d e t e r mi n a d o ,  p o r  l o  g e n e r a l  u n  a ñ o  o  u n  

t r i me s t r e .  A u n q u e  e l  b a l a n c e  g e n e r a l  r e p r e s e n t a  u n a  f o t o g r a f í a  d e  l a  

p o s i c i ó n  f i n a n c i e r a  e n  e s e  m o me n t o ,  e l  e s t a d o  d e  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  

d e s c r i b e  u n  r e s u m e n  d e  l a  r e n t a b i l i d a d  e n  e l  t i e mp o . ”  ( Va n  H o r n e  &  

Wa c h o w i c z ,  2 0 1 0 )  

I m p o r t a nc i a  

P a r a  c ua l q u i e r  f i r ma ,  l o s  e s t ados  f i nanc i e ro s  r ep re sen t an  una  

h e r r a mi e n t a  a v a n z a d a  p a r a  l a  t o ma  d e  d e c i s i one s  c o n  i n f o r ma c i ó n  c o n  

c r i t e r i o  c o n f i a b l e ,  q u e  b r i n d e n  t r a n s p a r e n c i a  y  s e g u r i d a d  a  t o d o s  l o s  

i nvo luc r ados  en  l a  u t i l i z ac ión  de  l o s  mi smos ,  l o  cua l  pe rmi t a  

d i s c e r n i r  s o b r e  l a s  me j o r e s  o p c i o n e s  p a r a  e l  d e s e mpe ñ o  s o b r e s a l i e n t e  

d e  l a  e mp r e s a  C a l d e r ó n ,  C u e v a s  &  C a l d e r ó n  ( 2 0 2 1 )  

E s t a d o  d e  r e s u l t a d o  

“ E n  é l  s e  r e s u me  e l  r e s u l t a d o  de  l a s  ope rac iones  de  un  pe r iodo  

d e t e r mi n a d o ,  q u e  p u e d e  s e r  u n  me s ,  u n  t r i me s t r e ,  u n  s e me s t r e  o  u n  

a ñ o ,  c o n  e l  f i n  d e  c o n o c e r  s i  l a  e mp r e s a  f u e  e f i c i e n t e  o  i n e f i c i e n t e  e n  

l a  c o n s e c u c i ó n  d e  s u s  l o g r o s  y  e n  l o s  e s f u e r z o s  r e a l i z a d o s ”  B r a v o ,  

L a mbr e t o n  &  M á r q u e z  ( 2 0 1 0 )  

E s  d e c i r,  e s  u n  i n f o r me  f i n a n c i e r o  de  l o s  r e su l t ados  de  l a  ope rac ión  

q u e  s u mi n i s t r a  i n f o r ma c i ó n  s o b r e  d e l  n e g o c i o  d u r a n t e  u n  p e r i o d o  

e s p e c i f i c o ,  l o s  má s  c o mu n e s  s o n  a qu e l l o s  q u e  c u b r e n  u n  p e r i o d o  d e  u n  

a ñ o ,  l o s  q u e  s e  r e a l i z a n  me n s u a l e s ,  p a r a  u s o  a d mi n i s t r a t i v o  y  l o s  q u e  

s e  g e n e r an  d e  fo rma  t r i me s t r a l  p a r a  l o s  ac c i o n i s t a s  (G i t ma n  &  Z u t t e r  

2 0 1 2 ) .  

E n t r e  s us  p r i n c ip a l e s  l i mi t a c i o n e s ,  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  e n  

e s p e c i a l ,  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o  n o  e m p l e a  d e f i n i c i o n e s  t a n  c o m p l e t a s  

r e s p e c t o  a  t é r mi n o s  c o mo  l a  u t i l i d a d .  L o s  d a t os  c o n t a b l e s ,  s e  g en e r a n  

a  p a r t i r ,  e n  p r i me r a  i n s t a nc i a  e n  fu n c i ó n  d e  t r a n s a c c i o n e s  r e a l e s ,  p o r  
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l o  q u e  e l  i n c r e me n t o  o  d i s mi n u c i ó n  d e  l o s  b e n e f i c i o s  e s t á  d e t e r mi n a d o  

p o r  t r a ns a c c i o n e s  r e a l e s .  ( B l ock ,  H i r t  &  Dan ie l s en  2013 )  

B a l a n c e  g e n e r a l  

“ I n d i c a  l o  q u e  p o s e e  u n a  e m p r e s a  y  cómo  ha  f i nanc i ado  su s  ac t i vos ,  

s e a  me d i a n t e  p a s i v o s  o  p a r t i c i p a c i ones  de  cap i t a l ,  s u  p ropós i t o ,  e s  

m o s t r a r  l a  r e n t a b i l i d a d  d e  l a  e mp r e sa ,  mi e n t r a s  q u e  e l  b a l a n c e  ge n e r a l  

d e s c r i b e  s u s  p r o p i e d a d e s  y  s u s  o b l i ga c i o n e s ,  l a s  p a r t i d a s  d e l  b a l a n c e  

gene ra l  s e  exp re san  en  r azón  de l  co s to  o r i g ina l  y  no  de l  va lo r  

a c t u a l  d e  me r c a d o ”  ( B l o c k ,  H i r t  &  Da n i e l s e n  2 0 1 3 )  

E n  e s t e  e s t a d o  f i n a n c i e r o ,  s e  mu e s t r a n  v a l o r i z a d o s  l o s  b i e n e s  y  

d e r e c h o s  c o n  l o s  q u e  e l  n e g o c i o  c u e n t a ,  t a l e s  c o mo  l a s  f u e n t e s  d e  

f i n a n c i a mi e n t o s  d e  l a s  q u e  t u v o  q u e  r e c u r r i r  p a r a  a d q u i r i r ,  d e b i d o  a  

q u e  s e  p r e s e n t a n  a  u n a  f e c h a  e s p e c í f i c a ,  s e  c on s i d e r a  c o mo  u n  e s t a d o  

c o n t a b l e  e s t á t i c o .  

E l  b a l a n ce  g e n e r a l  t i e n e  e n t r e  s u s  l i mi t a c i o n e s ,  a s í  c om o  l o  i n d i ca  

B r a v o ,  L a mbr e t o n  &  M á r q u e z  ( 2 0 1 0 ) ,  " s ó l o  e n u me r a  l a s  i n v e r s i o n e s  

que  pueden  s e r  cuan t i f i c adas  ob j e t i v a me n t e  e n  t é r mi n o s  mo n e t a r i o s ,  

p o r  l o  q u e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  r e f l e j a n  o t r o s  e l e me n t o s  

e s e n c i a l e s  d e  l a s  o rg a n i z a c i o n e s ,  t a l e s  c o mo  l o s  r e c u r s o s  h u ma n o s ,  e l  

p roduc to ,  l a  ma rca ,  e l  me rcado ,  l a  imagen  o  l a  r epu t ac ión ,  de  ma ne r a  

q u e  n o  m u e s t r a n  c u á l  e s  e l  va lo r  de l  negoc io”  

Es tado  de  f lu jo  de  ac t i vo  

“ E s  u n  e s t a d o  f i n a n c i e r o  b á s i c o  q u e  mue s t r a  e l  e f e c t i v o  g e n e r a d o  y  

u t i l i z ado  en  l a s  a c t i v idades  de  o p e r a c i ó n ,  i n v e r s i ó n  y  f i n a n c i a c i ó n .  

P a r a  e l  e f e c t o  d e be  d e t e r mi n a r s e  e l  c amb io  en  l a s  d i f e r e n t e s  p a r t i d a s  

d e l  b a l a n c e  g e n e r a l  q u e  i n c i d e n  e n  e l  e f e c t i vo ”  A n d r a d e  &  P a r r a l e s  

( 2019 )  
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E l  f i n  d e l  e s t a d o  d e  f l u j o  d e  e f e c t i vo ,  e s  deno t a r  l a  impor t anc i a  de l  

e f e c t i v o  e n  l a  o p e r a t i v i d a d  d e l  n e g o c i o ,  D e s d e  e l  p u n t o  d e  v i s t a  

c o n t a b l e ,  e l  f l u j o  d e  e f e c t i v o ,  r e s a l t a  p a r t i d a s  d e  e f e c t i v o  o  

r e l a c i o n a d a s  c o n  e l  mi s mo  q u e  p u e d en  t r a n s fo r ma r s e  c o n  r a p i de z  e n  

d i n e r o  l í q u i d o  e n  me n o s  d e  9 0  d í a s  (B lock ,  H i r t  &  Dan i e l s en  2013 )  

E s t a d o  d e  v a r i a c i o n e s  e n  e l  c a p i t a l  c o n t a b l e .  

“ E s  u n  r e s u me n  d e  l o s  c a mb i o s  o c u r r i d os  e n  l a  pa r t i c i p a c i ón  d e l  

p rop i e t a r i o  o  l o s  p rop i e t a r i o s  de  l a  e mp r e s a  d u r a n t e  u n  p e r i o d o  

e spec í f i co ,  como  un  me s  o  un  año .  La  pa r t i c i pac ión  de  l o s  

p r o p i e t a r i o s  e s  l o  q u e  s e  c o n o c e  c o m o  c a p i t a l  c o n t a b l e  y  r e p r e s e n t a  

una  fuen t e  de  r ecu r sos  pa r a  l a  emp r e s a .  E l  a u me n t o  e n  e l  c a p i t a l  

con t ab l e  su rge  de  l a s  apo r t ac ione s  d e  l o s  p r o p i e t a r i o s ,  má s  l a  

e f i c i e n c i a  r e g i s t r a d a  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a dos .  S u s  d i s mi n u c i o n e s  s e  

d e b e n  a  r e t i r o s  d e  l o s  p r o p i e t a r i o s  o  a  i n e f i c i en c i a s  r e g i s t r a d a s  en  e l  

e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s .  E s  u n  e s t ad o  f i n a n c i e r o  d i n á mi c o  p o r  s u  

n a t u r a l e z a  p e r i ó d i c a ” .  B r a vo ,  L a mbr e t o n  &  M á r q u e z  ( 20 1 0 )  

A n á l i s i s  f i n a n c i e ro  

“ E s  e l  p r o c e s o  me d i a n t e  e l  c u a l  l o s  i n t e r e s a d o s  e n  l a  ma r c h a  d e  u n a  

e mp r e s a  e v a l ú a n  s u  d e s e mp e ñ o .  E s t o  i mp l i c a  u n  p r o c e s o  d e  e s t u d i o  d e  

l a  e mp r e s a :  d e  l a s  v a r i a b l e s  ma c ro  y  mi c r o e c o n ó mi c a s  q u e  l a  a f e c t a n  

p a r a  d e t e r mi n a r  l o s  a s p e c t os  q u e  l a  h a c e n  u na  o p c i ó n  c o n f i a b l e ,  y  d e  

l a s  p o s i b i l i d a d e s  q u e  t i e n e n  d e  e n f r e n t a r  s i t u a c i o n e s  a d v e r s a s ” .  O c h o a  

&  S a l d í v a r  ( 2 0 1 2 )  

U n a  d e f i n i c i ó n  d e l  a n á l i s i s  f i nanc i e ro  e s  deno mi nada  po r  e l  g rupo  de  

h e r r a mi e n t a s  a na l í t i c a s  q u e  s o n  e mp l e a d a s  p a r a  r e a l i za r  u n  

d i agnós t i co  de  l a  s i t uac ión  f i nanc i e r a  y  e c o n ó mi c a  p a r a  p o d e r  t o ma r  

d e c i s i o n e s  i d ó n e a s  p a r a  e l  d e s e mpe ñ o  d e  l a  e m p r e s a .  ( D o mí n g u e z  y  

O l a l l a ,  2 0 1 2 )  
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E l  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o  t i e ne  mú l t i p l e s  f i n e s ,  d e p e n d e  en  g r a n  m e d i d a  

d e  l o s  d i v e r s o s  a ge n t e s  i n vo l u c r a d os  e n  l a  e m p r e s a ,  t a n t o  s u  s i t ua c i ó n  

a c t u a l  c om o  l a  p r o y e c c i ó n  d e  l a  m i s ma ,  e n t r e  l o  má s  e mp l e a d o  s e  

e n c u e n t r a n :  A n á l i s i s  d e  á r e a s  d e  l a  e mp r e s a  c o n  b a j o  d e s e mpe ñ o  o  

g e s t i ó n ,  p r o y e c c i ó n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p a r a  d i v e r s o s  e s c e n a r i o s ,  

s e l ecc ión  de  i nve r s ion i s t a ,  e v a l u a c i ó n  d e  g a r a n t í a s  p a r a  l a  e n t r e g a  d e  

c r é d i t o s ,  e f i c i e n c i a  e n  e l  u s o  d e  l os  a c t i v o s ,  r e n t a b i l i d a d  d e  l a  f i r ma  y  

d e t e r mi n a c i ó n  d e  r i e s g o  d e  g e s t i ó n  

I m p o r t a nc i a  

L a  r e l e v a n c i a  d e l  e s t u d i o  d e  l o s  e s t ados  f i nanc i e ro s  s e  c en t r a  en  l a  

i mp o r t a n c i a  c o mo  e l e me n t o  c e n t r a l  e n  l a  t o ma  d e  d e c i s i o n e s  e n  

ma t e r i a  d e  a s p e c t o s  c l a v e s  d e l  n eg o c i o ,  c o m o  i n v e r s i ó n ,  p r e s t a mos ,  

u t i l i d a d es ,  e n t r e  o t r o s ,  f a c i l i t a n  a  t r a v é s  d e  e l l o s ,  r e a l i z a r  e l e c c i o n e s  

sob re  dec i s i ones  a  i nve r s ion i s t a s  o  t e r ce ro s  i n t e r e sados  en  e l  e s t ado  

e c o n ó mi c o  y  f i n a n c i e r o  d e  l a  e mp r e s a  ( H e r n á n d e z ,  2 0 0 6 ) .  

Métodos  de  aná l i s i s  f inanc i e ro   

( D o r a d o  y  Ti s a l e ma  2 0 2 2 ) ,  i n d i c a n  l o s  d i v e r s o s  mé t o d o s  o  t i p o s  d e  

a n á l i s i s  f i n a n c i e r o s  c o mú n me n t e  e mp l e a d o s ,  e n t r e  l o s  c u a l e s  s e  

e n c u e n t r a :  a n á l i s i s  v e r t i ca l ,  a n á l i s i s  h o r i z on t a l ,  a n á l i s i s  i n t e r n o  y  

e x t e r n o .  

A n á l i s i s  v e r t i c a l .  

“Es  un  mé todo  pa r a  i n t e rp r e t a r  y  ana l i z a r  l o s  e s t ados  f i nanc i e ro s ,  que  

c o n s i s t e  e n  d e t e r mi n a r  e l  p e s o  p r o p o r c i o n a l  ( e n  p o rcen t a j e )  q ue  t i e ne  

c a d a  c ue n t a  d e n t r o  d e l  e s t a d o  f i n a nc i e r o  a n a l i z a d o ,  l o  q u e  p e r mi t e  

d e t e r mi n a r  l a  c o m p o s i c i ó n  y  l a  e s t ruc t u r a  d e  l o s  e s t ados  f i nanc i e ro s” .  

(Có rdoba  2014 )  
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E s  u n a  d e  l a s  t é c n i c a s  má s  u t i l i z a d a s  e n  e l  a n á l i s i s  f i n a nc i e r o ,  s e  b a s a  

e n  a n a l i z a r  u n  e s t a d o  f i n a n c i e r o ,  y  e s t a b l e c e r  u n a  r e l ac ion  de  cada  

e l e me n t o  o  c u e n t a  c o n  u n  t o t a l  d e t e r mi n a d o ,  e s t o  d e n o mi n a d o  c i f r a  

ba se .  Con  e s t a  he r r ami en t a  s e  ana l i z a  l a  s i t uac ión  f i nanc i e r a  en  un  

p e r i o d o  e s p e c í f i c o ,  s i n  t o ma r  e n  c o n s i d e r a c i ó n  a s p e c t o s  d i n á mi c o s  d e  

l a  i n fo rmac ión  f i nanc i e r a  (Anaya  2011 )  

A n á l i s i s  h o r i z o n t a l  

E l  a n á l i s i s  h o r i z o n t a l  e s  u n  mé t o d o  q u e  s e  e n c a rga  d e  l a s  v a r i a c i o n e s  

o c u r r i d a s ,  t a n t o  e n  l a s  c u e n t a s  i n d iv id u a l e s  o  p a r c i a l e s ,  c o mo  t o t a l e s  

o  sub to t a l e s  de  l o s  e s t ados  f i nanc i e r o s  r e q u i e r e  p a r a  e l l o  d os  o  má s  

e s t a d o s  c o n t a b l e s  d e  l a  mi s ma  c a t ego r í a  ( ba l ance  gene ra l  o  e s t ado  de  

r e s u l t a d o ) ,  p r e s e n t a d o s  e n  d i s t i n t a  pe r i od i c idad ,  me se s  t r imes t r e s  

s e me s t r e s  o  a ñ o s  B a e n a  ( 2 0 1 0 )  

(Có rdoba  2014 ) ,  nos  i nd i ca  ca r ac t e r í s t i c a s  a d i c i o n a l es  d e l  a n á l i s i s  

h o r i z o n t a l ,  a l  c o n t r a r i o  d e l  a n á l i s i s  ve r t i c a l ,  que  e s  un  p roce so  

e s t á t i c o  d e  c o mp a r a c i o n e s  y  a n á l i s i s  d e  i n f o r ma c i ó n  d e l  mi s mo  

p e r i o d o ,  e l  mé t o d o  h o r i z o n t a l  e s  u n  d e  c a r a c t e r  d i n á mi c o ,  p o r q u e  

e s t a b l e c e  r e l a c i one s  e n t r e  c a mb i o s  f i n a n c i e r o s  p r e s e n t a d os  e n  

aume n tos  y  d i sminuc iones  de  pe r i odos ,  l a s  va r i a c iones  puede n  

r e p r e se n t a r s e  e n  t é r mi n o s  a b s o l u t o s  c o mo  r e l a t i vos ,  e s t o  p e r mi t e  

d e t e r mi n a r  l o s  c am b i o s  p r e s e n t a d os  p a r a  e l  t i e mp o  d e  e s t u d i o  y  s u  

p o s t e r i o r  t o ma  d e  d e c i s i o n e s  

R a t i o s  f i n a n c i e r os  

E s  e l  p r i me r  p a s o  d e l  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o ,  h a  s i d o  i d e a d o  

p r i nc ipa lmen te  pa r a  pode r  e s t ab l ece r  u n a  r e l a c i o n  e n t r e  l a s  c ue n t a s  d e  

l o s  d ive r sos  e s t ados  f i nanc i e ro s ,  pe rmi t e  a  p a r t i r  d e  e l l o s ,  p l a n i f i c a r  

en  aque l l a s  ope rac iones  que  hay  que  i n f l u i r  sob re  e l  cu r so  fu tu ro  de  

l o s  e v e n t o s  We s t o n  a n d  C o p e l a n d  ( 1 9 9 2 )  
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S o n  u n a s  d e  l a s  h e r r a mi e n t a s  má s  u t i l i z a da s  p o r  l o s  a n a l i s t a s  de  

e s t ados  f i nanc i e ro s ,  son  me d ic i o n e s  q u e  p e r mi t e n  r e a l i z a r  u n a  

v i n c u l a c i ó n  e n t r e  d o s  o  má s  e l e me n t o s  q u e  c o n s t i t u y e n  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e ro s ,  p a r a  e l l o  r ea l i za n  comparac iones  y  conex iones  con  

p a r t i d a s  q u e  e s t é n  r e l a c i o na d a s  p o r  s u  n a t u r a l e z a  c o n ta b l e .  ( O c h o a  &  

Sa ld iva r,  2012 )  

L o s  r a t i o s  f i n a n c i e r o s  c o n s t i t u y e n  e l  e n f o q u e  má s  e s t á n d a r  d e l  e s t u d i o  

d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  e l  a n á l i s i s  o r i e n t a d o  a  r a z o n e s ,  s e  r e l a c i o n a  

c o n  l o s  p u n t o s  p o s i t i v os  y  n e g a t i v o s  d e  u n  n e g o c i o  e  i n d i c a  l a s  

p r o b a b i l i d a d e s  y  p r o y e c c i o n e s  d e l  mi s mo  ( A n a y a  2 0 11 )  

" L a s  r a z o n e s  f i n a n c i e r a s  s o n  i n d i c ad o r e s  u t i l i z a d o s  e n  e l  mun d o  d e  

l a s  f i n a n z a s  p a r a  me d i r  o  c u a n t i f i c a r  l a  r e a l i dad  económica  y  

f i nanc i e r a  de  una  empre sa  o  un idad  e v a l uad a ,  y  s u  c a p a c i da d  p a r a  

a s u mi r  l a s  d i f e r e n t e s  o b l i g a c i o n e s  a  q u e  s e  h a g a  c a rg o  p a r a  p o d e r  

d e s a r r o l l a r  s u  o b j e t o  s o c i a l "  H o rg r e n t  ( 2 0 1 3 )  

C ó r d o b a  ( 2 0 1 4 )  i n d i c a ,  r e f e r i d o  a  l a s  r a z o n e s  f i n a n c i e r a s ,  y a  q u e  

t i e n e n  c om o  u t i l i da d  p r i nc i p a l ,  me d i r  o b j e t i v o s ,  p l a n i f i c a ,  d a r  c u e n t a  

d e  r e l a c i o n e s  y  c o mp o r t a mi e n t o s ,  r e a l i z a r  c o mpa r a t i v a s ,  a p l i c a r  

e s t r a t e g i a s  d e  g e s t i ó n .  E l  a n á l i s i s  d e  l a s  r a z o n e s  f i n a n c i e r a s  e s  má s  

e f e c t i v o ,  d e b e n  d e  c o n t a r  c o n  u n  e n f o q u e  c o n j u n t a me n t e  n o  d e  ma n e r a  

i n d i v i d u a l me n t e ,  t o ma n d o  e n  c o n s i de r a c i ó n  l a  t e n d e n c i a  a  t r a v é s  d e l  

t i e mp o .  

Agrega  Córdoba  (2014 ) ,  r e spec to  a l  e f e c t o  d e  l a  i n f l a c i ó n  s o b r e  l a s  

r a z o n e s  f i n a n c i e r a s ,  “ L a  i n f l a c ió n  e s  u n  f e n ó me n o  e v i d e n t e  e n  

n u e s t r a s  e c o n o mí a s  y  q u e ,  a d e má s ,  d e  ma n e r a  o b l i g a t o r i a  d e b e  s e r  

c a l c u l a d o  y  c o n t a b i l i z a d o  s u  e f e c t o .  L a  i n f l a c i ó n  y  e l  r e g i s t r o  

con t ab l e  conducen  a  una  nueva  fo r ma  d e  i n t e r p r e t a c i ó n  d e  l o s  

r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s ,  p o r  c u a n t o  l a  p r e s e n c i a  d e l  f e n ó me n o  
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i n f l a c iona r io  en  l a s  c i f r a s  f i nanc i e r a s  puede  p roduc i r  g r aves  

d i s t o r s i one s  f r e n t e  a  l o s  e s t á n d a re s  ha s t a  aho ra  u t i l i z ados  como  

me d i d a  d e  e v a l u a c i ó n  y  c o m p o r t a mi e n t o . ”  

G i t ma n  L a w r e n c e  J .  ( 2 0 07 ) ,  e s t a b l e c e  c a rac t e r í s t i c a s  a d i c i on a l e s ,  

" i n c l u y e  mé t o d o s  d e  c á l c u l o  e  i n t e r p r e t a c i ó n  d e  l a s  r a z o n e s  

f i n a n c i e r a s  p a r a  a n a l i z a r  y  s u p e rv i s a r  e l  r end imi en to ,  l i qu idez ,  

s o l v e n c i a ,  a p a l a n c a mi e n t o  y  u s o  d e  a c t i v o s  d e  l a  e mp r e s a .  L a s  

e n t r a da s  b á s i c a s  pa r a  e l  a n á l i s i s  de  l a s  r a z o n e s  s o n  e l  e s t a do  d e  

p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  y  e l  b a l a n c e  g e n e r a l  d e  l a  e mp r e s a . ”  

R a t i o s  d e  l i q u i d ez  

S e  e mp l e a n  p a r a  me d i r  l a  c a p a c i d a d  d e  u n a  e mp r e s a  p a r a  h a c e r  f r e n t e  

a  s u s  o b l i g a c i o ne s  a  c o r t o  p l a z o .  S e  con t r a s t an  ob l i gac iones  de  co r to  

p l azo  con t r a  d i spon ib i l i dad  de  co r t o  p l azo  pa r a  l a  cobe r tu r a .  Su  

u t i l i d a d  p e r mi t e  t e n e r  u n  p a n o r a ma  so b r e  l a  so l v e n c i a  d e  e f e c t i v o  y  l a  

c a p a c i d a d  p a r a  c o n t i n u a r  s i endo  so lven t e  f r en t e  a  d ive r so s  e scena r io s .  

Va n  h o r n e  &  Wa c h o w i c z  ( 2 0 1 0 )  

R a t i o  c i rc u l a n t e   

S e  o b t i e n e  d i v i d i e n d o  e l  a c t i vo  c i r cu l an t e  en t r e  e l  pa s ivo  c i r cu l an t e .  

E s  e l  m e j o r  i n d i c a d o r  y a  q u e  i nd i c a  l a  c a p a c i d a d  de  sup l i r  l o s  

d e r e c h o s  d e  l o s  a c r e e d o r e s  c o n  l o s  a c t i v o s  c a n j e a b l e s  a  e f e c t i v o s  e n  

c o r t o  p e r i o d o  E h r h a r d t  &  B r i g h a m ( 2 0 0 6 ) ܍ܜܖ܉ܔܝ܋ܚܑ܋ ܖܗܢ܉܀   =  ܛ܍ܜܖ܉ܔܝ܋ܚܑ܋ ܛܗܞܑܛ܉۾ ܛ܍ܜܖ܉ܔܝ܋ܚܑ܋ ܛܗܞܑܜ܋ۯ

Rat io  p rueba  ac ida  

S u  o b t e n c i ó n  d e  l a  r a z ó n ,  e s  l a  d e d u c c i ó n  d e l  a c t i v o  c i r c u l a n t e  d e  l o s  

i n v e n t a r i o s  y  d i c h o  t o t a l  s e  d i v i d e  e n t r e  e l  p a s i v o  c i r c u l a n t e ,  e s  l a  
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r a z ó n  de l  a c t i v o  que  s e  c a r a c t e r i z a  po r  r áp ida  r ea l i z ac ión  y  pa s ivo  

c i r c u l a n t e ,  e s t e  mé t o d o  p e r mi t e  m e d i r  l a  l i q u i d e z  d e  ma n e r a  má s  

r i g u r o s a .  C o n c h a  ( 1 9 9 8 ) ܍ܜܖ܉ܔܝ܋ܚܑ܋ ܖܗܢ܉܀  = ܛ܍ܜܖ܉ܔܝ܋ܚܑ܋ ܛܗܞܑܜ܋ۯ − ܛ܍ܜܖ܉ܔܝ܋ܚܑ܋ ܛܗܞܑܛ܉۾ ܛܗܑܚ܉ܜܖ܍ܞܖܑ  

 

Rat io s  de  endeudamien to  

L o s  i n d i c a d o r e s  d e  e n d e u d a mi e n t o  t i e n e n  c o m o  f i n a l i da d  me n s u r a r  l a  

c u a n t í a  y  l a  i mp o r t a n c i a  d e  l a  p a r t i c i p a c i ó n  de  l o s  ac re e d o r e s  de n t r o  

d e  l a  e mp r e s a ,  e s t a s  d i v e r s a s  r a z one s  pe r mi t e n  e s t a b l e ce r  l o s  d i ve r s os  

r i e s g o s  pa r a  l o s  d i s t i n t o s  i n t e r e s ad o s ,  me d i r  l a  f a c t i b i l i d a d  d e  u n  

c i e r t o  n i v e l  d e  d e u d a  p a r a  u n  c i e r t o  p e r i o d o .  Qu i z h p e  ( 2 0 1 3 )  

Rat io  de  endeudamien to  

La  r azón  de  endeudami en to  s e  r e f i e r e  a l  p o r c e n t a j e  d e l  a c t i vo  t o t a l  

q u e  s e  f i n a n c i a  c o n  e l  p a s i v o .   

L a  r a z ó n  f i n a n c i e r a  s e  e x p r e s a : ܗܜܖ܍ܑܕ܉܌ܝ܍܌ܖ܍ ܖܗܢ܉܀  =  ܛ܍ܔ܉ܜܗܜ ܛܗܞܑܜ܋ۯܛ܍ܔ܉ܜܗܜ ܛܗܞܑܛ܉۾

Rat io  pas i vo  c i r cu lan t e  pas i vo  t o ta l  

E l  p a s i v o  c i r c u l a n t e  a l  p a s i v o  t o t a l ,  e s  u n  r a t i o  q u e  mi d e  l a  

p r o p o r c i ó n  d e  t o d o  p a s i v o  q u e  d e b e  c a n c e l a r s e  e n  l o s  p r ó x i m o s  1 2  

me s e s  c o n s i d e r a ndo  l a  f e c ha  d e  c i e r r e ,  p e r mi t e  a  c o mpr e n d e r  c om o  s e  

f i n a n c i a  l a  e mp r e s a  e n  r e l a c i ó n  a  l o s  p l azos  de  su s  deudas ,  una  ma yor  

c u a n t í a  e n  e l  c o r t o  p l a z o  c o mpr o m e t e  s u  c a p a c i d a d  d e  p a g o  e n  e l  

f u t u r o .  M o r a l e s  ( 2 0 1 2 )  
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ܔ܉ܜܗܜ ܗܞܑܛ܉ܘ ܍ܜܖ܉ܔܝ܋ܚܑ܋ ܗܞܑܛ܉ܘ ܖܗܢ܉܀ = ܔ܉ܜܗܜ ܗܞܑܛ܉۾ ܛ܍ܜܖ܍ܑܚܚܗ܋ ܗܞܑܛ܉۾  

 

Rat io  pas i vo  no  c i r cu lan t e  y  pas i vo  t o ta l  

S e ñ a l a  l a  r a z ó n  de  l o s  p as i v o s  t o t a l e s  c o n  r e s p e c t o  a  l a s  de u d a s  

c o n t r a í d a s  ma y o r e s  a  u n  a ñ o ܔ܉ܜܗܜ ܗܞܑܛ܉ܘ ܍ܜܖ܉ܔܝ܋ܚܑ܋ ܗܖ ܗܞܑܛ܉ܘ ܖܗܢ܉܀   = ܔ܉ܜܗܜ ܗܞܑܛ܉۾ ܛ܍ܜܖ܍ܑܚܚܗ܋ ܗܖ ܗܞܑܛ܉۾  

R a t i o  i n t e r é s  

S e ñ a l a  e l  n ú me r o  d e  v e c e s  q u e  l o s  i n g r e s o s  s i n  d e d u c i r  i n t e r e s e s  e  

i mp u e s t o s  p u e d e n  c o b e r t u r a r  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  i n t e r é s ,  a  ma y o r  

c a n t i da d  d e  v e c e s ,  má s  f u e r t e  s e r á  l a  c a p a c i d a d  d e  p a g o  d e  g a s t o s  d e  

i n t e r e s e s  d e  l a  e mp r e s a  B L O C K  &  H I RT ( 2 0 0 8 ) ܛ܍ܚ܍ܜܖܑ ܍܌ ܖܗܢ܉܀  = ܛ܍ܚ܍ܜܖܑ ܍܌ ܗܜܛ܉܏ܔ܉ܖܗܑ܋܉ܚ܍ܘܗ ܌܉܌ܑܔܑܜ܃  

 

R a t i o s  d e  e f i c i e n c i a   

Los  r a t i o s  de  ro t ac ión ,  cuan t i f i c an  l a  e f e c t i v i d a d  d e  l a  e mp r e s a  e n  l a  

i mp l e me n t a c i ó n  d e  s u s  a c t i v o s ,  d a n d o  e spec i a l  a t enc ión  a  cuen t a s  po r  

cob ra r  e  i nven t a r i o s  y  su s  a c t i vos  t o t a l e s  en  gene ra l ,  e s t a s  r a zones  

e s t án  v incu l adas  con  l o s  i nd i cad o r e s  d e  l i q u i d e z  Va n  h o r n e  &  

Wa c h o w i c z  ( 2 0 1 0 )  

E s t o s  r a t i o s  t a mb i é n  l l a ma d o s  i n d i c a d o r e s  d e  r o t a c i ó n ,  mi d e n  l a  

r a p i d e z  e n  l a  q u e  d i v e r s a s  c u e n t a s  s e  t r a n s f o r ma n  e n  v e n t a s  o  e fe c t i v o  

( I r v r e t a go y e n a ,  2 00 6 )  
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Rat io  de  ro tac ión  de  ac t i vo s  

E s t e  i n d i c a d o r  t i e n e  c o mo  f u n c i ó n  med i r  l a  a c t i v i d a d  d e  l a s  v e n t a s  d e  

l a  e mp r e s a ,  c u a n t a s  v e c e s  pue d a  c o l oc a r  e n  v e n t a  e n  v a l o r  i g ua l  a  l a  

i nve r s ión  que  ha  r ea l i z ado  l a  f i rma ,  E l  í n d i c e  r e f l e j a  l a  e f i c i e nc i a  e n  

l a  q u e  s e  i mp l e me n t a n  l o s  a c t i v o s  p a r a  g e n e r a r  v e n t a s .  Có r d o b a  

(2014 )  

ܛ܍ܔ܉ܜܗܜ ܛܗܞܑܜ܋ۯ ܛܗܔ ܍܌ ܖܗܢ܉܀  =  ܛ܍ܔ܉ܜܗܜ ܛܗܞܑܜ܋ۯܛ܉ܜܖ܍܄

 

Rat io  Ro tac ión  de  ac t i vo s  f i j o s  

D e t e r mi n a  e l  v a l o r  mo n e t a r i o  e n  v e n t a s  p o r  c a d a  u n i d a d  mo n e t a r i a  e n  

i n v e r s i ó n  e n  l o s  ac t i v o s  i nm o v i l i z ad o s ,  s e  pue d e  d e t e r mi n a r  c o n  e l l o ,  

u n  c o n t i n g e n t e  p o r  i n s u f i c i e n c i a  e n  l a s  ven t a s ,  ya  que  debe  habe r  una  

c o r r e s p o n d e n c i a  e n  e l  v a l o r  i nve r t i do  en  p l an t a  equ ipo  

Supe r in t endenc i a  de  Compañ ía s  ( 2011 )  

ܗܒܑ܎ ܗܞܑܜ܋܉ ܍܌ ܖܗܑ܋܉ܜܗ܀                 =  ܛܗܜ܍ܖ ܛܗܒܑ܎ ܛܗܞܑܜ܋܉ ܛ܉ܜܖ܍܄
Rat io  de  ro tac ión  de  inven tar io s  

L a  u t i l i d a d  d e  l a  me d i c i ó n  d e  l a  r o t a c i ó n  d e  l o s  i n v e n t a r i o s ,  s e  c e n t r a  

e n  me d i r  l a  c a l i da d  y  l i qu i d e z  d e  l o s  mi s m o s ,  a s í  d e t e r mi n a r  l a  

h a b i l i d a d  d e l  n e g o c i o  p a r a  c o mpr a r  y  v e n d e r  i n v e n t a r i o s  s i n  i n c u r r i r  

e n  p e r d i d a s  O c h o a  &  S a l d i v a r  d e l  Á n g e l  ( 2 0 1 2 )  

ܗܑܚ܉ܜܖ܍ܞܖܑ ܔ܍܌ ܖܗܢ܉܀  = ܛܗܑܚ܉ܜܖ܍ܞܖ۷ ܛ܉ܜܖ܍ܞ ܍܌ ܗܜܛܗ۱  
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Rat io  de  ro tac ión  de  cuen tas  por  cobrar.  

E s t e  í n d i c e ,  d a  a  c o n o c e r  l a  r a p i d ez  que  posee  l a  f i rma  pa r a  r ea l i z a r  

e l  c o b r o  d e  s u s  c ue n t a s ,  l a  c a p a c i dad  de  conve r t i r l a s  en  e f ec t i vo ,  e s t o  

p e r mi t e  s a b e r  e l  nú me r o  d e  v e c e s  q ue  e l  s a l do  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

h a  c a mb i a d o  e n  e l  t r a n s c u r s o  d e  u n  p e r i o d o  ( S i l v a  K .  D  2 0 1 8 )  

ܚ܉ܚ܊ܗ܋ ܚܗܘ ܛ܉ܜܖ܍ܝ܋ ܍܌ ܖܗܑ܋܉ܜܗ܀  =  ܚ܉ܚ܊ܗ܋ ܚܗܘ ܛ܉ܜܖ܍ܝ܋ ܛ܉ܜܖ܍܄

 

Rat io  pe r iodo  p romed io  de  pago  

Es te  i nd i cado r  l l amado  an t i güedad  p r o me d i o  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r,  

e s  ú t i l  p a r a  e va l u a r  l a s  po l í t i c a s  de  ge s t i ón  de  pa s ivo ,  s e  c a l cu l a  con  

l a  d i v i s i ó n  d e l  s a l d o  d e  c u e n t a s  p o r  p a g a r  e n t r e  l a s  v e n t a s  d i a r i a s  

p r o me d i o  G i t ma n  &  Z u t t e r  ( 2 0 1 2 ) ۾۾۾  = ૜૟૙ ܚ܉܏܉ܘ ܚܗܘ ܛ܉ܜܖ܍ܝ܋ ܍܌ ܖܗܑ܋܉ܜܗ܀ 

 

 

 

 

 

Rat io  pe r iodo  p romed io  de  cobro  

" E s  e l  t i e m p o  p r o me d i o  q u e  r e q u i e r e  l a  e n t i d a d  p a r a  e l  c o b r o  d e  s u s  

cuen t a s  po r  cob ra r  hac i a  t e r ce ro s ,  e l  c u a l  s e  b r i n d ó  un  c r éd i t o ,  pa r a  
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u n  d e t e r mi n a d o  t i e mp o ,  l o  q u e  h a c e  q u e  l a  e n t i d a d  r e c u p e r e  s u  d i n e r o  

p a r a  p o d e r  s e g u i r  i n v i r t i e n d o "  U r e ñ a  ( 2 0 1 7 ) ۱۾۾  = ૜૟૙ ܚ܉ܚ܊ܗ܋ ܚܗܘ ܛ܉ܜܖ܍ܝ܋ ܍܌ ܖܗܑ܋܉ܜܗ܀ 

 

Rat io s  de  r en tab i l i dad  

L o s  í n d i c e s  d e  r e n t a b i l i d a d  o  t a mbi é n  l l a ma d o s  d e  r e n d i mi e n t o s ,  s e  

u t i l i z a n  pa r a  c u a n t i f i c a r  l a  e f i c i e n c i a  d e  l a  ge s t i ó n  d e  l a  f i r ma ,  p a r a  

e l  c o n t r o l  d e  l o s  c o s t o s  y  g a s t o s  e n  q u e  s e  d e b e n  i n c u r r i r  y  d e  e s a  

ma n e r a  l o g r a r  l o s  n i v e l e s  de  ven t a s  o  u t i l i dades  de seados  Or io l  

( 2008 )  

R a t i o  r e nd i m i e n t o  d e  l o s  a c t i v o s  ( R o i )  

E s  u n  i n d i c a d o r  q u e  s e  u t i l i z a  c on  f r e c u e n c i a  e n  l a  e v a l uac i ó n  d e  

e mp r e s a s ,  s i n  c o n s i d e r a r  a s pe c t o s  r e l ac ionados  con  l a  f i nanc i ac ión ,  e s  

d e c i r  e l  c o s t o  d e l  d i n e r o  n i  e l  r i e s g o  i n v o l u c r ado  en  l a  ge s t i ón  de l  

n e g o c i o .  Ve rg i u  &  B e n d e z u  ( 2 0 0 7 ) = ܗܞܑܜ܋ۯ ܍܌ ܗܜܖ܍ܑܕܑ܌ܖ܍܀  ܔ܉ܜܗܜ ܗܞܑܜ܋ۯ ܔ܉ܖܗܑ܋܉ܚ܍ܘܗ ܌܉܌ܑܔܑܜ܃  

 

 

R a t i o  r e nd i m i e n t o  d e l  c a p i t a l  

Ta mbi é n  l l a ma d o  r e t o r n o  d e  c a p i t a l  co n t a b l e ,  e s  u n  i n d i c a d o r  q u e  s e  

e mp l e a  p a r a  me d i r  l a  e f i c i e n c i a  d e l  d e s e mp e ñ o  f i n a n c i e r o  d e  u n a  

e mp r e s a ,  y a  q u e  s e  e n c a rg a  d e  c u a n t i f i c a r  l a  r e l a c i ó n  en t r e  l a  u t i l i da d  

ne t a  y  e l  c ap i t a l  común  Pé rez  (2016 )  
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۱۱܀  = ܖܝܕܗ۱ ܍ܔ܊܉ܜܖܗ܋ ܔ܉ܜܑܘ܉۱ ܛ܍ܖܝܕܗ۱ ܛ܉ܜܛܑܖܗܑ܋܋ۯ ܛܗܔ ܉ܚ܉ܘ ܍ܔ܊ܑܖܗܘܛܑ܌ ܉ܜ܍ܖ ܌܉܌ܑܔܑܜ܃  

 

 

 

R a t i o  m a r g e n  d e  u t i l i d a d  d e  l a s  v e n t a s  

E s t a  r az ón  mue s t r a  l a  e f i c i e n c i a  de  l a s  u t i l i da d e s  r e l ac i o n a d a  d e  l a  

f i r ma ,  d e s c o n t a n d o  t o d o s  l o s  g a s t o s  e  i mp u e s t o s  s o b r e  l o s  i n g r e s o s ,  

e x c e p t u a n d o  l o s  c a rg o s  e x t r a o r d i n a r i o s  But t s  ( 2008 )  

܉ܜ܍ۼ ܌܉܌ܑܔܑܜ܃ ܍܌ ܖ܍܏ܚ܉ۻ  = ܛ܉ܜܖ܍܄ ܉ܜ܍ܖ ܌܉܌ܑܔܑܜ܃  

 

Rat io  margen  operac iona l  

Se  r e l ac iona  con  l o  que  puede  s e r  l l a ma d o  u t i l i d a d e s  p u r a s ,  

d e v e n g a d a s  p o r  l a  f i r ma  e n t r e  c a d a  u n i d a d  mo n e t a r i a  d e  i n g r e s o s .  E s t e  

r a t i o  n o  c o n s i d e r a  l o s  c a rg o s  f i n a n c i e r o s  o  g u b e r n a me n t a l e s ,  

n e t a me n t e  r e f e r i da  a  l a s  u t i l i d a de s  e n  o p e r a c i o n e s .  D e s s  y  L u m p k i n  

(2003 ) ܔ܉ܖܗܑ܋܉ܚ܍ܘܗ ܖ܍܏ܚ܉ۻ  = ܛ܉ܜܖ܍܄ ܔ܉ܖܗܑ܋܉ܚ܍ܘܗ ܌܉܌ܑܔܑܜ܃  
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C A P Í T U L O  I I I  

MARCO METODOLOGICO 

Tipo de  invest igación 

E l  s i g u i e n t e  e s t u d i o  e s  d e  o r i en t a c i ó n  d e s c r i p t i v a  p o r q u e  b u s c a  a  

t r a v é s  d e l  a n á l i s i s  d e  l o s  e s t a d o s  c on t a b l e s  de  l a  e mp r e s a  C o r i m o n  

C . A ,  o b t e n e r  l o s  í n d i c e s  f i n a n c i e r os  pa r a  l o s  pe r i odos  de  e s tud io s  y  

a s í  p o d e r  c o mpr e n d e r  y  c o m p a r a r  l o s  r e s u l t a d o s  d e  l a  g e s t i ó n  d e  l a  

f i r ma ,  d e  e s t a  ma n e r a  p o d e r  i d e n t i f i c a r  l o s  p u n t o s  c l a v e s  d e  l a  g e s t i ó n  

a  t r a vé s  de l  a n á l i s i s  d e  l o s  r a t i o s    

C e r d a  ( 1 9 9 8 )  i n d i c a ,  r e f i r i é n d o s e  a  l os  e s tud io s  de sc r i p t i vos ,  una  de  

l a s  f unc iones  cen t r a l e s  de  l a  i n v e s t i g a c i ó n  des c r i p t i v a ,  e s  l a  f o r ma  d e  

e scoge r  l a s  c a r ac t e r í s t i c a s  f unda me n ta l e s  de l  ob j e to  de  e s tud io  y  

d e s c r i p c i ó n  d e  f o r ma  d e t a l l a d a ,  d e  l a s  pa r t e s  c l a s e s  de  d i cho  ob j e to .  

Diseño de  la  invest igación 

L a  p r e s en t e  i n ve s t i g a c i ó n  e s  d e  t i po  documen ta l ,  po rque  r ecaba  l a  

i n f o r ma c i ó n  c o n t e n i d a  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n s o l i d a d o s  d e  l a  

e mp r e s a  C o r i mo n  C . A ,  l o s  c u a l e s  s e  e n c u e n t r a n  d i s p o n i b l e s  d e  m a n e r a  

púb l i ca  en  su  pág ina  web  y  a  t r avés  d e l  p o r t a l  d e  l a  bo l s a  d e  va l o r e s  

d e  C a r a c a s .   

L a  i n v e s t i g a c i ó n  d o c u me n t a l ,  s e  r e a l i z a  e x a mi n a n d o  f u e n t e s  d e  

i n f o r ma c i ó n  e s c r i t a s ,  d o c u me n t o s  c o mo  l i b r o s ,  r e v i s t a s ,  p e r i ó d i c o s ,  

c a r t a s ,  o f i c i o s  exped i en t e s ,  que  s e  e n c u e n t r a n  e n  a r ch ivos  púb l i cos  y  

p r i v a d o s  H e r n á n d e z ,  F e r n ández  &  Bap t i s t a   ( 2012 )  

En  cuan to  a l  en foque  de  l a  s i gu i en t e  t e s i s ,  e s  d e  t i p o  n o  e x p e r i me n t a l ,  

y a  que  s e  e s t ud i an  l o s  e s t ados  con t ab l e s  de  l a  empre sa  Cor imo n  C .A 

p a r a  v e r i f i c a r  s u  c o mp o r t a mi e n t o  d e  l o s  i n d i c a d o r e s  f i n a n c i e r o s  má s  
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r e l e v a n t e s  a  t r a v é s  d e l  t i e mp o  y  s u  e v o l u c i ó n  d e  l o s  a n á l i s i s  

f i n a n c i e r o s  p a r a  c a d a  a ñ o  c o r r e s p o n d i e n t e  

L o s  e s t u d i o s  n o  e x p e r i me n t a l e s ,  s on  i nves t i gac iones  que  s e  fo rmu lan  

s i n  l a  ma n ipu l ac ión  de l i be r ada  de  va r i a b l e s ,  de  ma n e r a  t a l  q u e  so l o  s e  

o b s e r v a n  l o s  h e c h o s  o  f e n ó me n o s  e n  s u  a mb i e n t e  n a t u r a l  p a r a  

p o s t e r i o r me n t e  s e r  o b j e t o  d e  a n á l i s i s  F e r n á nd e z ,  C o l l a d o  &  B a p t i s t a  

( 2014 )  

Alcance  de  la  invest igación 

E s t a  i n v es t i g ac i ó n  e s  c u a n t i t a t i v a ,  e l  a l c a n ce  de l  e s t u d i o ,  s e  c e n t r a  e n  

e l  a n á l i s i s  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e l  g r u p o  C o r i mo n  

c o r r e s p o n d i e n t e  a l  t r i e n i o  2 0 2 1 - 2 0 2 3 ,  s e  examina rán  de t a l l adamen te  

l o s  e s t a dos  d e  r e su l t a d o s ,  b a l a n c e  ge n e r a l  p a r a  i de n t i f i c a r  t e n de n c i a s  

f i n a n c i e r a s  e v a l u a r  l a  s a l u d ,  e n  t é r mi n o s  f i n a n c i e r a  d e  l a  e mp r e s a .   

S e  e mp l e a n  e s t a d o s  f i n a n c i e ro s  de l  t r i en io  2021 -2023 ,  e s t án  

r e p r e s e n t a d o s  e n  v a l o r e s  a  p r e c i o s  c o n s t a n t e s ,  c o n  v a l o r e s  r e a l e s  

a j u s t a d o s  p o r  i n f l a c i ó n ,  l o s  e s t ad o s  f i n a n c i e r o s  d e l  a ñ o  2 0 2 1 ,  s e  

r e c o n v i r t i e r o n  a  B s  d i g i t a l ,  e n  e l  ma r c o  d e  l a  r e conve r s ión  mone t a r i a  

d e  o c t u b r e  d e l  2 0 2 1 ,  a d i c i o n a l me n t e ,  l o s  da to s  f i nanc i e ro s  con t emp lan  

l a  r e c o n v e r s i ó n  r e a l i za d a  p o r  e l  e j e c u t i v o  e n  agos to  2018 ,  cuando  s e  

su s t r a jo  5  c e ro s  a  l a  moneda .  

E n  a d i c i ó n ,  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e l  2 0 2 1  f u e r o n  p u b l i c a d o s  e n  

A b r i l ,  p a r a  l a  f e c h a ,  n o  s e  h ab í a  l l evado  a  cabo  po r  pa r t e  de l  

e j e c u t i v o  l a  r e c o n v e r s i ó n  d e l  me s  d e  o c t u b r e  d e  e s e  mi s mo  a ñ o  y  

Grupo  Cor imon  no  hab r í a  pub l i c ado  ba l a n c e  d e  c i e r r e  d e l  2 0 2 1 ,  p o r  l o  

cua l ,  d i chos  e s t ados  f i nanc i e ro s  f ue ron  r econve r t i dos  po r  e l  au to r  

s u s t r a y e n d o  6  c e r o s  a  l a  mo n e d a ,  a  l o s  f i n e s  d e  l a  c o mpa r a b i l i d a d .  
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Nivel  de  invest igación  

E s t e  e s t u d i o  s e  e n f o c a  e n  u n  n i v e l  a n a l í t i c o ,  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  

e x a mi n a r  e n  d e t a l l e  l a  r e l a c i ó n  e n t r e  l a s  v a r i a b l e s  f i na n c i e r a s  c l a v e s  

p r e sen t e s  en  l o s  e s t ados  f i nanc i e ro .  

E s t e  e n f o q u e  a y u d a r a  a  t e n e r  u n a  e x p l i c a c i ó n  d e  l a  s a l u d  f i n a n c i e r a  d e  

l a  c o mpa ñ í a  C o r i m o n ,  a  t r a v é s  d e l  a ná l i s i s  de  l o s  e s t ados  f i nanc i e ro s  

e mp l e a n d o  l o s  r a t i o s  f i n a n c i e r o s ,  d e  e s t a  ma n e r a  e n t e n d e r  a s i ,  e l  

c o mp o r t a mi e n t o  s o b r e  l a  l i q u i d e z  y  s o l v e n c i a  d e  l a  emp r e s a ,  g e s t i ó n  

d e  p a s i v o  y  n i v e l e s  d e  r e n t ab i l i da d   

E l  e n f o q u e  a n a l í t i c o  d e  e s t a  i n v e s t i g a c i ó n  p e r mi t i r á  una  c o mpr e n s i ó n  

má s  p ro funda  de  l o s  f a c to r e s  que  i n f l u y e n  e n  l a  s a l u d  f i n a n c i e r a  d e  l a  

e mp r e s a ,  a s í  c o mo  t a mb i é n  p r o p o r c i o n a r á  i n f o r ma c i ó n  v a l i o s a  p a r a  l a  

t o ma  d e  d e c i s i one s  e s t r a t é g i c a s  y  l a  f o r mu l a c i ó n  d e  po l í t i c a s  

f i n a n c i e r a s  e f e c t i va s  

u n a  e x p l i c a c i ó n  de  l a  s a l ud  f i n a n c i e r a  de  l a  compañ í a  Cor imo n ,  a  

t r avé s  de l  aná l i s i s  de  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r os  emp leando  l o s  r a t i o s  

f i nanc i e ro s ,  de  e s t a  ma ne ra  en t ende r  a s i ,  e l  c o mp o r t a mi e n t o  s o b r e  l a  

l i q u i de z  y  s o l v e nc i a  d e  l a  e mp r e s a ,  ge s t i ón  de  pa s ivo  y  n ive l e s  de  

r e n t a b i l i da d   

 

Instrumento de  recopi lac ión de  información.  

L a  o b t e n c i ó n  d e  l a  i n f o r ma c i ó n  a  t r a v é s  d e  d o c u me n t a c i ó n  t i e n e  c o m o   

o b j e t i v o  e l  e s t u d i o  d e  l o s  m o v i mi e n t o s  d e  l a s  c u e n t a s  c o n t e n i da s  e n  

l o s  e s t a dos  c o n t a b l e s ,  e s t o  p e r mi t e  a l  i n v e s t i ga d o r  r e a l i z a r  u n  a n á l i s i s  

c u a n t i t a t i v o ,  e s t o  s e  r e f i e r e  a  e mp lea r  l o s  e s t ados  f i nanc i e ro s  pa r a  

o b s e r v a c i ó n  d e  s u s  v a r i a c i o n e s  e n  e l  p e r i o d o  d e  e s t u d i o ,  r e a l i z a n d o  

a n á l i s i s  v e r t i c a l  y  h o r i z o n t a l ,  c o m o  t a mb i é n  i mp l e me n t a n d o  l a  
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u t i l i z ac ión  de  í nd i ce s  f i nanc i e ro s  pa r a  con  e l l o  e s tud i a r  l a  ge s t i ón  de  

l a  f i r ma  s o b r e  a s p e c t o s  c l a v e s ,  c om o  r e n t ab i l i da d ,  e n d e u d a m i e n t o ,  

ope ra t i v idad  y  l i qu idez  
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C A P Í T U L O  I V  

ANALÍSI S  E  INT ERPRET ACIÓN  DE LOS RESULT ADOS  

P a r a  l a  r e a l i z a c i ón  d e l  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o  de  l a  e mp r e s a  C O R I M O N  

C . A ,  s e  e m p l e a n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l o s  a ñ o s  2 0 2 1 - 2 0 2 2 - 2 0 2 3 ,  

s e  u t i l i z a  l o s  mé t o d o s  d e  a n á l i s i s  v e r t i c a l  y  h o r i z o n t a l ,  a s í  c o mo  

i n d i c a d o r e s  f i n a n c i e r o s ,  a d i c i o n a l me n t e  s e  f o r m u l a r á  e s t a d o  d e  o r i g e n  

y  a p l i c a c i ó n  d e  f o n d o s  p a r a  l o s  a ñ o s  2 0 2 1 - 2 0 2 2  y  2 0 2 2 - 2 0 2 3 ,  l o s  

e s t ados  f i nanc i e ro s  s e  encuen t r an  en  l o s  anexos .  

Anál is i s  Vert ica l  

S e  r e a l i z a  u n  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o  d e  c a d a  p a r t i da  d e  l o s  e s t a dos  d e  

s i t uac ión  f i nanc i e r a  pa r a  e l  pe r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 3 ,  p a r a  c u a n t i f i c a r  l a  

i mp o r t a n c i a  r e l a t i v a  d e  c a d a  e l e me n t o  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o  y  s u  

c o mp o r t a mi e n t o  d u r a n t e  e l  pe r i odo  de  e s tud io  

B a l a n c e  g e n e r a l .  

A c t i v o  

Gráf ico  1 :  Compos ic ión  de l  ac t ivo .  Per iodo  2021   

 

        E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  
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E l  a c t i vo  de  co r to  p l azo  o  co r r i e n t e  d e l  2 0 2 2  r e p r e s e n t a  l a  

p a r t i c i p a c i ó n  má s  a l t a  d e n t r o  de l  ba l ance  gene ra l  l l egando  a  un  

78 .73%,  e s to  s e  exp l i c a  ya  que ,  en t r e  su s  componen t e s ,  l a  cuen t a  de  

i nven t a r i o s  r ep re sen t a  un  65 .88  % de l  a c t i vo  t o t a l ,  l e  s i gue  deudo re s  

come rc i a l e s  con  8 .22% y  e f ec t i vo  en  4 .59  %,  pa r a  e l  año  2021  s e  

v e r i f i c a  u n  v a l o r  me n o r  d e  p a r t i c i p a c i ó n ,  r e s p e c to  a  años  pos t e r i o r e s  

po r  pa r t e  de l  a c t i vo  co r r i en t e ,  ub i cándose  en  75 .45  % 

r e s p e c t i va me n t e .  

E s t o  d e b i d o  a  u n  me n o r  v a l o r  d e  l a  cuen t a  i nven t a r i o  75 .45  %,  e  

i g u a l me n t e  p a r a  l a  c u e n t a  d e u d o re s  c o me r c i a l e s  4 . 9 0 % ,  c o mp a r a d o s  

con  va lo r e s  pa r a  años  pos t e r i o r e s  2022 -2023 .  

L a  p a r t i c i p a c i ó n  de l  ac t i v o  f i j o  r e s pe c t o  a  l o s  a c t i v o s  d e  l a  emp r e s a  

h a  f l u c t u a d o  e n t r e  u n  v a l o r  p r o me d i o  d e  1 7 . 1 2  % ,  s i e n d o  e s t e  s u  

i mp o r t e  má s  r e d u c i d o  c o r r e s p o n d i e n t e  a l  a ñ o  2 0 2 2 ,  h a s t a  e l  

p o r c e n t a j e  d e  2 2 . 2 0  r e s p e c t o  a l  a ñ o  2 0 2 1 .  
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Gráf ico  2 :  Compos ic ión  de l  ac t ivo .  Per iodo  2022  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

Depós i t o s  en  ga r an t í a s  y  o t ro s  a c t i vos  r ep re sen t an  e l  me no r  

c o mp o n e n t e  d e  l o s  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s ,  u b i c á n d o s e  e n  e l  o r d e n  d e l  

2 , 35  % pa ra  e l  año  2021 ,  ev idenc i ando  un  i n c r e m e n t o  pa r a  e l  año  2022  

ha s t a  l l ega r  a l  va lo r  de  3 ,32  %,  en  e l  año  2023 ,  e l  va lo r  de  e s t a  

c u e n t a  s e  u b i c a  e n  e l  me n o r  v a l o r  c o mpa r a d o  e n  a ñ os  p o s t e r i o r e s ,  

l l e g a n d o  a  r e p r e s e n t a r  e l  1 , 8 5  %  d e  l o s  a c t i v o s  t o t a l e s .  
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Gráf ico  3 :  Compos ic ión  de l  ac t ivo .  Per iodo  2023   

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

P a s i v o  y  P a t r i m o ni o  

Gráf ico  4 :  Compos ic ión  de l  pas ivo  y  patr imonio .  Per iodo  2021   

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

E l  p a s i v o  d e  c o r t o  p l a z o  o  p a s i v o  c o r r i e n t e  r e p r e s e n to  en  e l  año  2021  

e l  1 5 . 8 2  %  d e l  t o t a l  d e  p a s i v o  y  p a t r i mo n i o ,  l l e g a n d o  a  i n c r e me n t a r s e  

e n  s u  v a l o r  má s  e l e v a d o  d e  l o s  p e r i odos  obse rvados ,  pa r a  e l  año  2022 ,  
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e l  p o r c e n t a j e  s e  u b i c a  en  18 .27  %,  ad i c io n a l me n t e  p a r a  e l  p e r i o d o  

2 0 2 3  s e  o b s e r v a  l a  p r o p o r c i ó n  mí n i m a  l l e g a n d o  a  r e p r e s e n t a r  t a n  s o l o  

e l  9 . 12%,  s i endo  Ac reedo re s  come rc i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  y  

deudas  f i nanc i e r a s  l a s  subcuen t a s  má s  a l t a s  den t ro  de  l o s  pa s ivos  

me n o r e s  a  u n  a ñ o .   

Gráf ico  5 :  Compos ic ión  de l  pas ivo  y  patr imonio .  Per iodo  2022   

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

E l  p a s i v o  s u p e r i o r  a  u n  a ñ o ,  s e  h a  ma n t e n i d o  e n  t o r n o  a l  v a l o r  

p r o me d i o  n o  s u p e r i o r  a l  2 7  % ,  e v i d e n c i a n d o  l a  p a r t i c i p a c i ó n  má s  b a j a  

p a r a  e l  a ñ o  2 0 2 2 ,  a c e r c á n d o s e  a  2 5 , 4 1  %  d e l  t o t a l  p a s i v o  y  

p a t r i mo n i o ,  a l  c o n t r a r i o ,  s u  v a lo r  má s  a l t o  c e r cano  a  27 ,95% 

r e t o r na n do  a  n i v e l e s  c e r c a no s  a  2 0 2 1 ,  e l  ma y o r  c o mp o n e n t e  d e  e s t e  

a p a r t a d o  s o n  l o s  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s .  

E l  pa t r imon io  no  ha  su f r i do  camb ios  s i g n i f i c a t i v o s  r e f e r en t e s  a  su  

v a l o r e  d e l  2 0 2 1 ,  c u a n d o  e l  t o t a l  p a t r i mo n i o  r e p r e s e n t o  e l  5 6 , 7 0  %  d e l  

t o t a l  p a s i v o  y  p a t r i mo n i o ,  p a r a  e l  pe r i odo  2023  so lo  s e  i n c r e me n t ó  u n  
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5 , 6 0  % ,  u b i c á n d o s e  e n  6 2 , 3 0  % ,  l a  c ue n t a  c a p i t a l  s o l o  r e p r e s e n t a  u n  

v a l o r  p r o me d i o  d e  6 , 5 0  %  d e l  v a l o r  t o t a l  d e l  p a t r i mo n i o  y  p a s i v o s .  

Gráf ico  6 :  Compos ic ión  de l  pas ivo  y  patr imonio .  Per iodo  2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

E s t a d o  d e  r e s u l t a d o .  

D u r a n t e  l o s  t r e s  a ñ o s  d e  e s t u d io  s e  e v i d e n c i a  u n a  i mp o r t a n t e  

e s t ruc tu r a  de  cos to ,  que  cond i c i o n a  d e  ma n e r a  s u s t a n t i v a  l a  

r e n t a b i l i d a d  d e l  n e g o c io ,  o b s e r v á n d o s e  u n  c o s t o  d e  v e n t a  p r o me d i o  e n  

t o rno  a  58 .21  %,  de sde  e l  2021  s e  h a n  i n c r e me n t a d o  d e  f o r ma  

r ep re sen t a t i va ,  pa r a  e se  pe r i odo  e l  co s t e  de  ven t a  s e  ub i caba  en  t o rno  

a  5 5 , 7 0 % ,  e n  a ñ o s  s u c e s i v o s  e x c e p t u a n d o  e l  a ñ o  2 0 2 2 ,  h a  a u me n t a d o  

de  fo rma  cons ide r ada ,  ya  pa r a  e l  año  2022 ,  53 ,47  % y  2023  65 ,45  % 

r e s p e c t i va me n t e .  L o s  a t r a c t i v o s  má rge n e s  d e  r e n t a b i l i d a d  e n  v e n t a s  

e s t án  su j e to s  a  o sc i l a c iones  p roven i en t e s  de  l a s  va r i a c iones  de l  co s to  

d e  v e n t a  a f e c t a  p o r  l a  c o y u n t u r a  e conómi ca ,  y  l o s  a l t o s  n ive l e s  de  

i n f l a c i ó n .  



44 
 

E l  g a s t o  o p e r a t i v o  d u r a n t e  e l  p e r io d o  d e  e s t u d i o  h a  r e d u c i d o  e n  u n  

123 .05  %,  cons ide r ando  e l  año  2021  con  un  ga s to  ope ra t i vo  de  23 .03  

%  y  p a r a  e l  2 0 2 3  e n  1 0 . 6 4  % ,  s e  v e r i f i c a  e l  e s f u e r z o  p o r  p a r t e  d e  l a  

a d mi n i s t r a c i ó n  e n  l a  r e d uc c i ó n  d e  l o s  g a s t o s  y  a s í  e l  i n c r e me n t o  d e  l a  

r en t ab i l i dad  ope ra t i va .  

P a r a  e l  p e r i o d o  2 0 2 2  l a  r e n t a b i l i d a d  p o r  c a d a  b s  e n  v e n t a  e s  d e  0 , 2 7 6 7  

b s ,  y  p a r a  e l  p e r i o d o  2 0 2 3 ,  l a  u t i l i d a d  n e t a  p o r  c a d a  b s  e s  d e  0 , 0 5 0 7  

b s ,  s e  d e n o t a  u n  d e t e r i o r o  i mp o r t a n t e  en  l a  r en t ab i l i dad  ne t a  de  l a  

c o mpa ñ í a  d u r a n t e  l a  g e s t i ó n  2 0 2 3  c o mparados  con  años  an t e r i o r e s .  

Anál is i s  y  comparación interanual  de  los  es tados  

f inancieros .  

Se  e l abo ra  un  aná l i s i s  ho r i zon t a l  de  cada  uno  de  l o s  e s t ados  

f i n a n c i e r o s  a  t r a v é s  d e l  p e r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 3 ,  p a r a  e v a l u a r  e l  i m p a c t o  

d e l  v a l o r  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o  y  su  compor t ami en to  du ran t e  e l  

pe r i odo  de  e s tud io  

E s  me n e s t e r  r e a l i za r  l a  a c l a r a t o r i a ,  t o d a s  l a s  p a r t i d a s  d e  l o s  e s t a d o s  

f i nanc i e ro s  de l  año  2021  a  2022 ,  c o n t e mp l a n  i n c r e me n t o s  

po rcen tua l e s  supe r io r e s  a l  1000%,  e s to  supone  un  componen t e  

h ipe r i n f l a c iona r io  p roduc to  de  una  d i s t o r s i ó n  ma c r o e c o n ó mi c a ,  q u e  

a f e c t a  a  l a s  p a r t i d a s  mo n e t a r i a s  c o mo  n o  mo n e t a r i a s  

Balance  genera l  

A c t i v o  

P a r a  e l  p e r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 2  e l  a c t i vo  de  co r to  p l azo  su f r i ó  un  

i n c r e me n t o  n o mi n a l ,  e n  t é r mi n o s  p o r c e n t u a l e s  d e  1 8 3 4 , 8 6  % ,  p a r a  e l  

s i g u i e n t e  p e r i o d o ,  2 0 2 2 - 2 0 2 3 ,  s e  e v i d e n c i a  u n a  d i s mi n u c i ó n  d e l  1 , 7 7  

% de l  a c t i vo  co r r i en t e ,  t en i endo  como  f ac to r e s  de t e rminan t e s  de  e s t e  
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d e c r e me n t o  p a r a  e s o s  a ñ o s ,  d i s minuc iones  de l  46 ,38  % de l  e f ec t i vo  y  

p a g o  p o r  a n t i c i p o  u b i c á n d o s e  e n  u n  5 8 , 7 1  %   

L o s  i n v en t a r i o s ,  de n t r o  l o s  a c t i v os  c o r r i e n t e s ,  s i e mp r e  c u e n t a  c on  u n a  

t e n d e n c i a  a l  a l z a ,  p a r a  e l  2 0 2 1 -2 0 2 2 ,  e l  i n c r e me n t o  e s  d e l  4 0 8 5 . 1 8  % ,  

en  e l  pe r i odo  2022 -2023  s e  ev idenc i a  un  i nc r emen to  má s  a t enuado  de l  

4 , 2 8  % .  

E l  a c t i v o  f i j o  t u v o  u n a  v a r i a c i ó n  m í n i ma  d e l  4 , 4 3 %  p a r a  e l  a ñ o  d e l  

2 0 2 2 - 2 0 2 3 ,  p r o mo v i d o  p r i n c i p a l me n t e  e n  g a s t o s  e n  ma n t e n i mi e n t o  e  

i n v e r s i o ne s  p r e v e n t i v a s  e n  l a s  d i f e r e n t e s  f i l i a l e s  d e l  g r u p o  C o r i mon  

C . A  

P a s i v o  

El  pa s ivo  co r r i en t e  s e  ha  v i s t o  i nc r emen tado  en  un  2141 .94% % pa ra  

l o s  a ñ o s  2 0 2 1 - 2 0 2 2 ,  y  u n  d e c r e c i mi e n t o  i mp o r t a n t e  e n  l a  v a r i a c i ó n  d e  

l o s  ú l t i m o s  d o s  a ñ o s ,  2 0 2 2 - 2 0 2 3 ,  u b i c ado  en  e l  va lo r  de  49 ,68  %,  

e n t r e  l a s  c u e n t a s  má s  r e l e v a n t e s  q ue  d e t e r mi n a n  e s t a  t e n d e n c i a  a  l a  

b a j a ,  s e  e n c u e n t r a  A c r e e d or e s  c o me r c i a l e s  y  o t r a s  c ue n t a s  p o r  p a g a r  

q u e  d e c a y e r o n  e n  6 3 , 3 1  %  e  I mp u e s t o  sob re  l a  r en t a  po r  paga r  una  

c a í d a  d e  5 3 , 1 3  p a r a  l o s  a ñ o s  e n  c u e s t i ó n  2 0 2 2 - 2 0 2 3 .  

P a t r i m o ni o  

L a  t e n d en c i a  de l  p a t r i mo n i o  e n  l o s  ú l t imos  t r e s  años  ha  s i do  

c r ec i en t e ,  e s t o  s e  ev i d e n c i a  c o n  e l  a u me n to  d e l  1 7 1 4 , 2 5  %  d e l  mi s mo  

p a r a  e l  a ñ o  2 0 2 1 - 2 0 2 2  y  u n  i n c r e m e n t o  d e m a r c a d o  p a r a  e l  a ñ o  2 0 2 2 -

2 0 2 3  d e  1 0 , 8 4  % ,  l o  c u a l  s e  c o n s i d e r a  u n  a s p e c t o  p o s i t i vo  e n  c u a n t o  a  

l a  s a l u d  f i n a n c i e r a  d e  l a  c o m p a ñ í a  

E n t r e  l a s  c u e n t a s  má s  r e l e v a n t e s  d e  e x a mi n a r,  d e n t r o  d e l  p e r i o d o  d e  

e s t u d i o  d e l  p a t r i mo n i o ,  s e r í a  l a  c u e n t a  c a p i t a l ,  e n  e l  a ñ o  2 0 2 1 - 2 0 2 2  

t u v o  u n  i n c r e me n t o  i mp o r t a n t e  1625 .54  %,  l uego  en  l o s  años  
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pos t e r i o r e s  s e  ev idenc i a  un  aume n t o  me nor  de  7 ,98  %,  po r  l o  cua l  

q u e d a  d e n o t a d o  l a  i mp o r t a n c i a  d e l  c a p i t a l  p r op i o  e n  e l  f i n a n c i ami e n t o  

d e  l a  e mp r e s a .  

 

E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s .  

L a s  v e n t a s  d u r a n t e  e l  p e r i o d o  c o m p r e n d i d o  d e  2 0 2 2 - 2 0 2 3  a l  ma rge n  

d e l  a b r i l  d e l  2 0 2 3  t u v i e r o n  u n  c o mpo r t ami en to  dec r ec i en t e  a l  c ae r  en  

u n  0 , 5 2 9 7  % ,  e n  c a mb i o ,  l o s  i n g r e s o s  no  ope ra t i vos ,  c r ec i e ron  de  

f o r ma  i mp o r t a n t e  a l c a n z a d o  u n  3 8 , 1 6  % .  

E l  c o s t o  d e  v e n t a ,  p a r a  e l  p e r i o d o  e n  e s t u d i o  2 0 2 2 - 2 0 2 3  s u f r i ó  u n  

f u e r t e  i n c r e me n t o  2 1 , 7 6 % ,  s i e n d o  u n a  d e  l a s  p a r t i d a s  c o n  ma y o r  

c r e c i mi e n t o  e n  e s e  p e r i o d o ,  M a t e r i a  p r i ma  y  e n v a s e s ,  i n c r e me n t a n d o  

p a r a  a b r i l  d e l  2 0 2 3  e n  u n  3 4 ,  0 1  %  l e  s i g u e  c o n  u n  i n c r e m e n t o  

i mp o r t a n t e  t a mb i é n  d e  1 5 , 9 6  %  e n  l a  p a r t i d a  d e  A l q u i l e r  d e  p r o p i e d a d  

p l a n t a  y  e q u i p o .  

L o s  g a s t o s  o p e r a c i o n a l e s  s u f r i e ron  un  aumen to  de l  15 ,83% en  e l  

p e r i o d o  2 0 2 2 - 2 0 2 3 ,  e n t r e  l a s  p a r t i d a s  d e  ma y o r  i mp o r t a n c i a  e n  c u a n t o  

a  i n c r e m e n t o ,  s e  e n c u e n t r a n  M a t e r ia  p r i ma  y  e n v a s e s ,  3 4 ,  0 1  % ,  u n  

a u me n t o  d e l  3 3 , 8 4  %  d e  G a s t o s  d e  v i a j e s  y  r ep r e sen t ac ión ,  pe ro  

t a mb i é n  p o d e mos  e n c o n t r a r  d i s mi n u c i o n e s  i m p o r t a n t e s  c o mo  F l e t e s  

c l i e n t e s ,  c a y e r o n  u n  4 5 , 11  %  a s í  c o m o  t a mb i é n  l o  s i g u e n  e n  l a  mi s ma  

t e n d e n c i a ,  S e r v i c i o s  c o mpr a d o s ,  3 8 , 8 5  % .  

E n  c u a n t o  a  l a  u t i l i d a d  ne t a  l a  v a r i a c i ó n  se  u b i c ó  e n  t o r n o  a  u n  

i n c r e me n t o  e n  e l  2 0 2 1 - 2 0 2 2  d e  2 3 0  % ,  y  l a  u t i l i d a d  a n t e s  d e  

i mp u e s t o s  p a r a  e s e  mi s mo  a ñ o  f u e  u n  i nc r eme n to  de  836  %,  e s to  no  s e  

d e b e  a  u n  d e s e mp e ñ o  c o me r c i a l  e x c e p c i o n a l  d e l  g r u p o  C o r i mon ,  s i n o  

q u e  e s  e l  r e s u l t a d o  d e  l a  t r a c c ión  i n f l a c iona r i a  que  p roduce  l a  

h ipe r i n f l a c ión  sob re  l a s  pa r t i da s  de  í ndo l e  mo ne t a r i a  y  no  mone t a r i a ,  
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s i e n d o  u n a  d i s t o r s i ó n  ma c r o e c o n ó mi c a ,  q u e  s e  e v i d e n c i a  e n  l o s  d a t o s  

d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  e s t a  d i s t o r s i ó n  a f e c t a  d e  m a n e r a  

t r a n s v e r sa l  a  t o d os  l o s  da t os  d e  l o s  e s t ados  f i nanc i e ro s  de  l o s  años  de  

e s t u d i o s  c o mpr o m e t i e n d o  l a  f i a b i l i d a d  d e  l a  me d i d a  d e  r e n t a b i l i d a d   

 

Anál is i s  de  razones  f inancieras  

A t r a v és  d e  e s t e  aná l i s i s  nos  p e r mi t i r á  d i l uc i d a r  mé t r i c a s  r e s p ec t o  a  

l o s  e l e me n t o s  c l a ve s  d e  l a  g e s t i ó n  de  l a  e mp r e s a  C o r i m o n  C . A ,  c o m o  

c o b e r t u r a  d e  o b l i g a c i o n e s ,  e f i c i e n c i a  o p e r a t i v i d a d ,  r e n t a b i l i d a d  e n t r e  

o t r a s  me d i d a s  i m p o r t a n t e s ,  e s t o s  i nd i c a d o r e s  s e  c o mp a r a n  e n t r e  s i  a  

t r a v é s  d e l  p e r i o d o  d e  e s t u d i o  2 0 2 1 - 2 0 2 3 .  

D e  e s t a  fo r ma ,  s e  g e n e r a n  r a t i o s  f i nanc i e ro s  pa r a  l o s  años  2021 -2022 -

2 0 2 3  y  r e a l i z a r  c o m p a r a t i v a s  y  a n á l i s i s  en  cada  uno  de  l o s  años .   

Anál is i s  de  Liquidez 

Razón Circulante  

Gráf ico  7:  Razón Circulante .  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  



48 
 

 

La  r azón  c i r cu l an t e  ha  demos t r ado  u n a  t e n d e n c i a  a l c i s t a  d u r a n t e  e l  

p e r i o d o  d e  e s t u d i o ,  s i e n d o  s u  me n o r  v a l o r  p a r a  e l  a ñ o  2 0 2 1  d e  4 , 1 2 ,  e l  

s i g u i e n t e  a ñ o  s e  i n c r e me n t a  e n  4 , 7 7  y  y a  p a r a  e l  a ñ o  2 0 2 3  s e  u b i c ó  e n  

s u  má s  a l t o  v a l o r  d e  8 , 0 4 ,  a  t r a v é s  d e  e s t o s  v a l o r e s  p o d e mo s  v e r i f i c a r  

que  l a  empre sa  cuen t a  con  l a  so lven c i a  su f i c i en t e  pa r a  hace r l e  f r en t e  

a  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  c o r t o  p l a z o .  

D u r a n t e  e l  p e r i o d o  d e  e s t u d i o  e l  i n d i c a d o r  t i e n e  u n  v a l o r  p r o me d i o  d e  

5 .64 ,  e s t o  r ep r e sen t a  que ,  po r  c ada  b s  e n  d e u d a  d e  c o r t o  p l a z o  o  

me n o r  a  u n  a ñ o ,  l a  e mp r e s a  t i e n e  l a  p o s i b i l i d a d  d e  c u b r i r  h a s t a  p o r  

5 , 6 4  b s  d e  l a s  d e u d a s  c i r c u l a n t e s  d e  l a  e mp r e s a .   

E s t a  p o s i c i ó n  l e  pe r mi t e  a  l a  e mp r e s a  t e n e r  a c t i v os  s u f i c i e n t e s  p a r a  

c u b r i r  c u a l q u i e r  d e u d a  d e  c o r t o  p l a z o  y  n o  v e r s e  e n  l a  n e c e s i d a d  d e  

l i q u i da r  a l g ú n  o t r o  a c t i v o  n o  c o r r i en t e  pa r a  hace r  f r en t e  a  

o b l i g a c i on e s .  

Razón Prueba ac ida 

Gráf ico  8 :  Razón Prueba  ac ida .  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  
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D e  a c u e r d o  a l  g r á f i c o ,  e l  i n d i c a d o r  p r u e b a  a c i d a  t u v o  i mp o r t a n t e s  

o s c i l a c i o n e s ,  d u r a n t e  t o d o  e l  p e r i o d o  e l  v a l o r  s e  u b i c a  d e b a j o  d e  l a  

u n i d a d ,  p a r a  e l  a ñ o  2 0 2 1  s e  e s t e  s e  encon t r aba  en  t o rno  a l  0 , 90 ,  pa r a  

e l  a ñ o  s i g u i e n t e  t e n e mos  u n  d i s mi n u c i ó n  e l  i n d i c a d o r  d e l  3 4 , 3 3  % ,  

q u e d a n d o  e n  0 , 6 7 ,  e n  e l  a ñ o  2 0 2 3  l a  r a z ó n  a c i d a  d e  l a  e mp r e s a  s e  

encuen t r a  en  0 ,90 ,  deb ido  a  e s to  podemo s  v e r i f i c a r  q u e  l a  e mp r e s a  n o  

c u e n t a  c o n  l o s  a c t i v o s  c o r r i e n t e s  s u f i c i e n t e s  s i n  c o n t e mp l a r  

i n v e n t a r i o s ,  p a r a  c u b r i r  l a s  o b l i g ac iones  f i nanc i e r a s  de  co r r i en t e s .  

E l  v a l o r  me d i o  d e l  i n d i c a d o r  o s c i l a  a l r e d e d o r  d e  0 , 8 2 ,  i n d i c a  q u e  p a r a  

e l  pe r i odo  de  e s tud io ,  l a  empre s a  n o  c ue n t a  c o n  l a  s u f i c i e n t e  

c a p a c i d a d  d e  s o l v e n t a r  l o s  p a s i v o s  me n o r e s  a  u n  a ñ o ,  y a  q u e  p o r  c a d a  

1  B s  q u e  s e  p o s e e  e n  d e u d a s  me n o r e s  a  u n  a ñ o ,  l a  e mp r e s a  s o l o  p u e d e  

c u b r i r  0 , 8 2  B s .  

 L a  p r u e b a  d e  a c i d e z ,  n o s  p e r mi t e  e v a l u a r  l a  s o l v e n c i a  d e  l a  

compañ í a ,  l a  c apac idad  de  conve r s ión  de  l o s  a c t i vos  c i r c u l a n t e s  e n  

l i q u i de z ,  l a  e mp r e s a  C o r i m o n  e s  una  e mp r e s a  s o l v e n t e  y  c u e n t a  c o n  

u n a  l i q u i d e z  r o b u s t a  a  p e s a r  d e  l a s  d i s t o r s i ones  económicas  de l  pa i s .  
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Razón endeudamiento  

Gráf ico  9 :  Razón endeudamiento .  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

L a  r a z ó n  e n d e u d a mi e n t o ,  mi d e  l a  p ropo rc ión  de  l o s  a c t i vos  t o t a l e s  

q u e  s o n  f i n a n c i a d o s  c o n  l o s  p a s i v o s  t o t a l e s  de  l a  e mp r e s a ,  d u r an t e  e l  

a ñ o  2 0 2 1  e l  i n d i c a d o r  s e  u b i c ó  en  0 ,4330 ,  s i n  va r i ac iones  

s i g n i f i c a t i v a s ,  t r a n s c u r r e  e n  e l  año  2022 ,  t en i endo  un  i nd i cado r  de  

endeudamien to  de  0 ,4453 ,  no  obs t an t e ,  pa r a  e l  ú l t imo  e j e r c i c io  

c o n t a b l e ,  l a  e mp r e s a  r e g i s t r a  un  r a t i o  de  0 ,3770 ,  obse rvándose  una  

c a í d a  d e l  1 2 ,  9 4 %  r e s p e c t o  a l  a ñ o  2 0 2 1 .  

D u r a n t e  e l  p e r i o d o  d e  2 0 2 1 - 2 0 2 3 ,  e l  r a t i o  t u v o  u n  v a l o r  me d i o  d e  

0 ,4184 ,  e s t o  de j a  c l a ro  que  l a  empre sa  f i nanc i a  un  58 ,16  % en  

p r o me d i o  s u  a c t i v i d a d  c o n  f o n d o s  p r o p i o s  y  s o l o  u n  4 1 , 8 4  %  c o n  

f o n d o s  a j e n o s .  P a r a  t o d o s  l o s  a ñ o s ,  l a  e m p r e s a  h a  f i n a n c i a d o  s u  

a c t i v i d a d  e n  s u  ma y o r í a  c o n  f o n d o s  p r o p i o s ,  l o  c u a l  e s  u n  b u e n  

i n d i c a d o r  d e  l a  g e s t i ó n  d e  f o n d o s  d e  l a  e mp r e s a .  
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Razón pas ivo  corriente  

Gráf ico  10:  Razón pas ivo  corr iente .  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

L a s  o s c i l a c i o n e s  d e l  i n d i c a d o r  h a n  s i d o  i mp o r t a n t e s  e n  e l  p e r i o d o  d e  

e s t u d i o ,  p a r a  e l  a ñ o  2 0 2 1 ,  l a  p r o p o r c ión  de  pa s ivos  co r r i en t e s  en t r e  

p a s i v o s  t o t a l e s  s e  e n c o n t r ó  e n  3 6 , 5 2  % ,  e l  a ñ o  s i g u i e n t e  a u me n t o  e n  

u n  1 7 , 5 6  % ,  l l e g a nd o  a  u n  r a t i o  d e  42 , 9 4  %  y  y a  p a r a  e l  ú l t i mo  a ñ o  s e  

e v i d e n c i a  u n a  c a í d a  s i g n i f i c a t i v a  d e l  3 9 , 7 7  % ,  l o  c u a l  e s  u n  i n d i c a d o r  

f a v o r a b l e  p a r a  l a s  f i n a n z a s  d e  l a  e mp r e s a ,  d e b i d o  a  q u e  l a  ma y o r í a  d e  

l o s  p a s i v o s  q u e  c o m p o n e n  a  l a  e mp r e s a  s o n  d e  l a rg o  p l a z o .  

E l  v a l o r  p r o me d i o  d e  l a  p r o p o r c i ó n  p a r a  l o s  t r e s  a ñ o s  d e  e s t u d i o  e s  d e  

3 5 , 11  % ,  n o s  i n d i c a  q u e  l a  c o mp o s i c ión  p romed io  de  l o s  pa s ivos  

t o t a l e s ,  e s t uvo  con fo r ma da  en  su  m a y o r í a ,  6 5 , 8 9  % ,  e n  p a s i v o s  d e  

l a rg o  p l a z o ,  e s t o  p r o p o r c i o n a  u n a  v e n t a j a  e n  e l  ma n e j o  d e  l a  l i q u i d e z ,  

y a  q u e  u n a  c o n c e n t r a c i ó n  má s  a l t a  d e  p a s i v o s  c o r r i e n t e s  e r o s i o n a  l a  

l i q u i d e z  d e  ma n e r a  i mp o r t a n t e .  
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L a  e mp r e s a  c u e n t a  c o n  u n  n i v e l  d e  o b l i g a c i o n e s  q u e  p u e d e n  s e r  

ma n e j a d a s  o  c u b i e r t a s  c o n  e l  a c t i v o  de  l a  c o mpa ñ í a .  

Razón cobertura de  intereses  

Gráf ico  11:  Razón cobertura  de  intereses .  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p ro p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e ro s  

 

A t r a v é s  d e l  s i g u i e n t e  g r a f i c o  p o d e m o s  o b s e r v a r  l a  e v o l u c i ó n  d e  l a  

c o b e r t u r a  p o r  p a r t e  d e  l a  e mp r e s a ,  p a r a  a f r o n t a r  l o s  g a s t o s  d e  

f i n a n c i a mi e n t o ,  d u r a n t e  l o s  3  a ñ o s ,  l a  e m p r e s a  p u e d e  c u b r i r  c o n  

c r e c es  a  t r a v é s  d e  s u  r e n t ab i l i da d  ope r a t i v a  l o s  i n t e r e s e s  g e ne r a d o s  

p o r  s u s  ob l i g a c i o ne s .  

P a r a  e l  a ñ o  2 0 2 1 ,  e l  r a t i o  s e  u b i c a  e n  3 , 5 ,  e n  e l  a ñ o  s i g u i e n t e  s u f r e  u n  

i n c r e me n t o  d e l  5 3 4 , 2 9 % ,  u b i c á n d o s e  en  22 ,2 ,  e s t o  deb ido  a  un  

i n c r e me n t o  e n  l a  u t i l i d a d  o p e r a t i v a  d e  e s e  m e s ,  a d i c i on a l  a  u n a  c a í d a  

d e  l o s  g a s t o s  t o t a l e s  d e  i n t e r e s e s  p a ra  e l  r e s p ec t i v o  a ñ o ,  a l  ú l t i mo  a ñ o  

d e l  e j e r c i c i o  e l  i n d i c a d o r  d e s c i e n d e  a  n i v e l e s  s i mi l a r e s  a l  2 0 2 1 ,  

u b i c á n d o s e  e n  3 , 6 ,  e s t o  s i g n i f i c a  q ue  p o r  c a d a  1  b s  e n  i n t e r e s e s  q u e  
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t i e n e  q u e  p a g a r  l a  e mp r e s a ,  p u e d e  c u b r i r  h a s t a  3 , 5  b s  d e  d e u d a  e n  

i n t e r e s e s .  

Razón act ivo  f i jo  neto  

Gráf ico  12:  Razón act ivo  f i jo  neto .  Per iodo  2021-2023  

E l a b o r a c i ó n  p ro p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e ro s  

 

L a  e mp r e s a  c u e n t a  c o n  un  i mp o r t a n t e  v a l o r  e n  v e n t a s ,  y a  que  l e  

p e r mi t e  c u b r i r  c o n  s o l v e n c i a  l a  t o t a l i d a d  d e  su s  a c t i v os  f i j o s  ne t o s  

d u r a n t e  l o s  t r e s  a ñ o s  e s t u d i a d o s ,  e s  a s í  c o mo  p a r a  e l  a ñ o  2 0 2 1 ,  e l  

v a l o r  d e l  i n d i c a d o r  f u e  d e  9 , 7 8 ,  e n  e l  pos t e r i o r  año ,  s e  encuen t r a  

u b i c a d o  e n  e l  v a l o r  d e  1 2 ,  9 6 ,  e s t e  i n c r e me n t o  d e l  3 2 , 6 0  %  y  p a r a  e l  

a ñ o  2 0 2 3  e l  v a l o r  d e l  r a t i o ,  d e s c i e n d e  a  n i v e l e s  d e l  2 0 2 1 ,  u b i c á n d o s e  

e n  9 , 5 2 .   

A t r a v é s  d e  l o s  d a t o s  p o d e m o s  e v i d e nc i a r  e l  d e s e mpe ñ o  de  l a  empre sa  

e n  l a  g e s t i ó n  d e  l o s  a c t i v o s ,  y  s u  capac idad  pa r a  gene ra r  i ng re sos ,  

e s t e  c o mp o r t a mi e n t o  s e  r e p i t e  e n  l os  a ñ o s  d e  e s t u d i o ,  p a r a  e l  2 0 2 1  l a  
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propo rc ión  s e  encuen t r a  en  9 ,78 ,  l o  cu a l  nos  i nd i ca  que  po r  c ada  1  b s  

d e  a c t i v o  f i j o  n e t o  l a  e mp r e s a  ha  gene rado  9 ,78  b s  en  ven t a .  

Anál is i s  de  Act iv idad 

Razón rotación de  inventarios  

Gráf ico  13:  Razón rotac ión  de  inventar ios .  Per iodo  2021-2023  

E l a b o r a c i ó n  p ro p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e ro s  

 

Du ran t e  e l  pe r i odo  de  e s tud io  s e  puede  obse rva r  una  t endenc i a  a l c i s t a  

d e l  i n d i c a d o r  q u e  mi d e  l a  p r o p o r c i ó n  e l  c o s t o  d e  v e n t a  e  i n v e n t a r i o s ,  

s i n  e mb a rg o ,  l o s  v a l o r e s  e n  c a d a  a ñ o  i n d i c a n  c l a r a me n t e  u n a  g e s t i ó n  

p o c o  o p t i ma  e n  c u a n t o  a  l a  r o t ac ión  de l  i nven t a r i o .  

En  e l  año  2021  e l  i nd i cado r  f ue  de  0 ,24 ,  po r  l o  cua l  e n  e s e  a ñ o  n o  s e  

r o t o  e l  v a l o r  t o t a l  de l  i nven t a r i o ,  l l egando  so lo  a  vende r  

a p r o x i ma d a me n t e  u n  2 5  %  d e l  i n v e n t a r i o  t o t a l  s o l a me n t e .  P a r a  e l  

s i g u i e n t e  a ñ o  l a  mé t r i c a  s u f r e  u n  c a m b i o  mí n i mo ,  u b i c á n d o s e  e n  0 , 2 6  

i g u a l me n t e  s i n  c u m p l i r  u n a  r o t a c i ó n  mí n i ma  e n  e l  a ñ o  d e  o p e r a c i o n e s ,  

e n  e l  ú l t i mo  a ñ o  d e  o p e r a c i o n e s  d e l  e s t u d i o  c i e r r a  e l  i n d i c a do r  e n  
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0 , 3 2 ,  e s t o  g e n e r a  u n a  c l a r a  d e f i c i e n c i a  e n  l a  e s t i ma c i ó n  d e  d e m a n d a  y  

p o r  c o n s i g u i e n t e  e l  e mp l e o  d e  r e c ur s o s  q u e  t e r mi n a  i n c i d i e n d o  e n  e l  

n i v e l  d e  i n v e n t a r i o s  y  r o t a c i ó n  d e l  mi s mo .  

Razón cuentas  por pagar  

Gráf ico  14:  Razón cuentas  por  pagar .  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

E l  i n d i c a d o r  h a  c o n t ado  con  va r i a c iones  impor t an t e s  d u r a n t e  l o s  t r e s  

a ñ o s ,  p a r a  e l  2 0 2 1  2 , 5 3  v e c e s ,  l u e g o  p a r a  e l  a ñ o  s i g u i e n t e ,  e l  r a t i o  

s u f r e  u n a  d i s mi n u c i ó n  d e l  4 7 ,  6 5  % ,  ub i cándose  en  1 ,  32  veces ,  e l  

v a l o r  má s  b a j o  d e l  p e r i o d o  d e  e s t u d i o ,  l u e g o  s e  d i s p a r a  a  u n  n i v e l  d e  

4 , 4 0  v e c e s ,  l o  c u a l  r e f l e j a  u n  m e j o r a mi e n t o  s i g n i f i c a t i v o  e n  l a s  

po l í t i c a s  de  pago  a  p roveedo re s .  

D u r a n t e  l o s  t r e s  a ñ o s  s e  pue d e  o b se rva r  l a  evo luc ión  y  me jo ra  de l  

i nd i cado r,  ya  que  en  e l  ú l t imo  año  d e  e s t u d i o  2 0 2 3 ,  s e  o b s e r v a  q u e  l a  

p r o p o r c i ón  l l e g a  a  4 , 4 0  v e c e s ,  e s t o  n o s  i n d i c a  q u e  a l  p r o v e e d o r  s e  l e  

c a n c e l a  e n  p r o me d i o  4 , 4 0  v e c e s  a l  a ñ o ,  c o mp a r a d o  c on  n i v e l e s  c o n  
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n ive l e s  de l  año  de l  2021 ,  hay  una  me j o r a  s i g n i f i c a t i v a  y a  q u e  u n  

ma y o r  í n d i c e  p e r mi t e  o p t i mi z a r  l a s  e r o g a c i one s  a  p r ove e d o r e s  h a c e r  

u n a  me j o r  p r o y e c c i ó n  d e  l a  i n v e r s i ó n .  

Razón cuentas  por cobrar  

Gráf ico  15:  Razón cuentas  por  cobrar .  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

L a  e v o l u c i ó n  d e  e s t a  p r o p o r c i ó n  h a  s i d o  f l u c t u a n t e  e n t o r n o  a  u n  v a l o r  

p r o me d i o  d e  4 , 8 3 ,  p o r  l o  c u a l  p o d e m o s  i n f e r i r  e n  p r o me d i o  p a r a  e l  

p e r i o d o  d e  a ñ o s  o b j e t i v o ,  q u e  l a  e mp re sa  r ea l i z a  5  cob ros  a l  año  a  su s  

c l i e n t e s ,  c o n s i d e r a n d o  e l  p u n t o  má s  b a j o  e n  e l  a ñ o  2 0 2 2  q u e  a l c a n z o  

e l  v a l o r  d e  3 . 9 0  v e c e s ,  u n a  d i s mi n u c i ó n  d e  2 7 , 8 9  %  r e s p e c t o  a l  v a l o r  

o b s e r v a d o  e n  2 0 2 1 ,  s i n  e mb a rg o ,  l a  e mp r e s a  e n  e l  a ñ o  2 0 2 2  t u v o  u n a  

ro t ac ión  de  cuen t a s  po r  paga r  d e  1 , 3 2  v e c e s ,  l o  c u a l  i nc i d e  

p o s i t i va m e n t e  p a r a  e l  ma n e j o  ó p t i mo  d e  l a  l i q u i d e z .  

L a  e mp r e s a  C o r i m o n  c u e n t a  c o n  u n  e x c e l e n t e  n i v e l  de  c o b r a nz a s ,  l o  

c u a l  f a v or e c e  l a  s o l v e n c i a  de  l a  e mp r e s a  y  me j o r a  l a  o f e r t a  d e  c r é d i t o  

p o r  p a r t e  d e  l a  mi s ma .  
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Gráf ico  16:  Razón cuentas  por  cobrar  vs  cuentas  por  pagar .  

Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

L a s  c u e n t a s  p o r  c ob r a r  d e  l a  e mp r e s a  e n  t é r m i n o s  c o m p a r a t i v o s  a  l a s  

cuen t a s  po r  paga r  en  e l  pe r i odo  de  e s tud io ,  cuen t a  con  va lo r e s  

i n f e r i o re s  a  e s t o s  ú l t i mo s ,  e s t o  p e rmi t e  t e n e r  u n a  l i qu i d e z  s u f i c i e n t e ,  

y a  q u e  l a  e mp r e s a  c a n c e l a  a  s u s  p r o v e e d o r e s  e n  u n  p l a z o  ma y o r  a l  

c u a l  c o bra  l a s  f a c t u r a s  a  s us  c l i e n t e s .  

Razón PPP 

Gráf ico  17:  Razón PPP.  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  



58 
 

 

De  acue rdo  a l  g r á f i co ,  l a  pe r i od i c idad  de  pago  ha  con t ado  con  fue r t e s  

o s c i l a c i o n e s ,  p r e s e n t a d o  p a r a  e l  ú l t imo  año  una  d i sminuc ión  

i mp o r t a n t e  r e s p e c t o  a l  a ñ o  2 0 2 1  d e  4 2 , 4 4  %  u b i c á n d o s e  e n  u n  v a l o r  d e  

81 ,87  d í a s  e l  va lo r  má s  ba jo  en  l o s  ú l t imos  años ,  e s t o  r ep r e sen t a  una  

me j o r a  e n  e l  ma n e j o  d e  l a  p o l í t i c a  de  pagos ,  ya  que  a  una  me nor  

c a n t i da d  d e  d í a s  pa r a  c a n c e l a r  a  p rove e d o r e s  p e r mi t e  cu mp l i r  c on  l o s  

p a r á me t r o s  o  c o n d i c i o n e s  d e  l o s  d i s t r i b u i d o r e s .  

Ad ic iona lmen te  du ran t e  e l  pe r i odo  de  e s tud io  s e  pudo  obse rva r  que  e l  

c o mp o r t a mi e n t o  d e  e s t e  i n d i c a do r,  q u e  s e  e n c u e n t r a  a l t a me n t e  

r e l a c i o n a d o  c o n  e l  p e r i o d o  p r o me d i o  d e  c o b r o ,  f u e  me n o r  p a r a  t o d o s  

l o s  a ñ o s  a n a l i z a d o s ,  e s t o  p e r mi t e  p a g a r  a  l o s  p r o v e e d o r e s  

c o n s i d e r a n d o  l o s  c o b r o s  r e a l i z a d o s  d e  l o s  c l i e n t e s  e n  c u e n t a s  p o r  

cob ra r.  

Razón PPC 

Gráf ico  18:  Razón PPC.  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  
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E l  p r o me d i o  d e  p a g o  d u r a n t e  l o s  3  años  ana l i z ados  g i ro  en  t o rno  a  un  

v a l o r  p r o me d i o  d e  7 6 . 0 4  d í a s ,  c o n t e mp l a n d o  s u  v a l o r  má s  a l t o  d e l  

p e r i o d o  d e  e s t u d i o  p a r a  e l  a ñ o  2 0 2 2  e n  c u a l  f u e  d e  9 2 ,  2 2  d í a s ,  e s t o  

qu i e r e  dec i r  que ,  en  p romed io  du r an t e  e l  pe r i odo  obse rvado r,  l a  

e mp r e s a  r e c u p e r a  o  c o b r a  s u  c a r t e r a  e n  a p r o x i ma d a me n t e  7 6  d í a s .  

Gráf ico  19:  Razón  PPP vs  Razón PPC.  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p ro p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e ro s  

P a r a  t o d o s  l o s  a ñ o s ,  e l  p e r i o d o  p r o me d i o  d e  p a g o  c a l c u l a d o  s u p e r a  

a mp l i a me n t e  e l  r a t i o  d e l  p e r i o d o  p r o med io  de  cob ro ,  po r  l o  cua l ,  l a  

e mp r e s a  p u e d e  c o n t a r  l o s  p a g o s  d e  s u s  p r o v e e d o r e s  d e  ma n e r a  ó p t i ma  

s i n  i nc u r r i r  a  f i n an c i a mi e n t o  e x t e r no ,  ya  que  l a s  f a c t u ra s  a  p l a zo  s on  

c o b r a d a s  e n  u n  me n o r  t i e mp o .  
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Razón rendimiento  act ivo  

Gráf ico  20:  Razón rendimiento  ac t ivo .  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

A t r a v é s  d e l  g r a f i c o  p o d e m o s  o b s e r v a r  q u e  e l  r e n d i mi e n t o  d e l  a c t i v o ,  

ha  con t ado  con  impor t an t e s  va r i a c ion e s  i n t e r a n u a l e s ,  s i e n d o  s u  me j o r  

a ñ o ,  e l  a ñ o  2 0 2 2 ,  e l  i n d i c a d o r  l l ego  a l  18 ,38  % su f r i endo  un  

i n c r e me n t o  s i g n i f i c a t i v o  d e l  1 6 1 4  %  r e s p e c t o  a l  a ñ o  2 0 2 1 ,  p a r a  e l  

ú l t i mo  a ñ o  q u e d a  r e f l e j a do  u n  d e s c e n s o  s i mi l a r,  u b i c á n d o s e  e n  u n  

3 , 6 4  % ,  p o r  l o  c u a l  d e n o t a r  q u e  l a  e m p r e s a  n o  c u e n t a  c o n  u n  

r e n d i mi e n t o  r e c o me n d a b l e  d e  a c ue r d o  a  l a s  b u e n a s  p r á c t i c a s ,  s e  

e s p e r a r í a  u n  v a l o r  p r o me d i o  5  %  

E l  v a l o r  p r o me d i o  d e l  i n d i c a d o r  d u r a n t e  l o s  a ñ o s  d e l  e s t u d i o  s e  

e n c u e n t r a  e n  t o r n o  a l  7 . 7 0  % ,  e s t o  t oma ndo  en  cons ide r ac ión ,  e l  va lo r  

a l e j ado  de  l a s  obse rvac iones ,  e l  año  2022  con  un  18 ,38%,  pod r í a  

c o n s i d e r a r s e  c o mo  r e n t a b l e ,  y a  que  e s t a r í a  supe rando  e l  5  %  

r e c o me n d a d o  p o r  l o s  a n a l i s t a s  
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Ratio  rendimiento  del  capita l  

Gráf ico  21:  Rat io  rendimiento  de l  capi ta l .  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

E l  r e n d i mi e n t o  s o b r e  e l  c a p i t a l  h a  c o n t a d o  c o n  mon t o s  i mp o r t a n t e s ,  

p l an t eando  pa r a  cada  año  s i t uac i o n e s  o  e s c e n a r i o s  d i f e r e n t e s ,  d e  

a c u e r d o  a  e l l o ,  p o d e mos  t e n e r  d i v e r sa s  pe r spec t i va s  en to rno  a l  

c o n c e p t o  d e  r e n t a b i l i da d  s ob r e  e l  c ap i t a l  d e  l a  c o mpa ñ í a .  

P a r a  e l  a ñ o  2 0 2 1  l a  e mp r e s a  c u e n t a  con  una  r en t ab i l i dad  ca l cu l ada  en  

3 4 , 4 6  %  d e l  c a p i t a l ,  e s t o  s i g n i f i c a  q u e  p o r  c a d a  b s  q u e  s e  t i e n e  e n  

p a t r i mo n i o  l a  e mp r e s a  e s  c a p a z  d e  g e n e r a r  u n a  r e n t a b i l i d a d  d e  0 , 3 4 4 6  

b s ,  s i gu i endo  con  e l  aná l i s i s ,  en  e l  año  2022  s e  obse rva  una  ca ída  de l  

9 5 , 1 5  %  r e s p e c t o  a  s u  v a lo r  an t e r i o r,  ub i cándose  a s í  en  4 ,85  %,  po r  

d e b a j o  de l  i n t e r va l o  q u e  r e c o mi e n d a n  l o s  a n a l i s t a s  r e s p e c t o  a  

r e n t a b i l i da d e s  r e c ome n d a b l e s  ( 1 0 % - 2 0 % )  

P a r a  e l  u l t i mo  l a  r e n t a b i l i da d  s o b r e  c a p i t a l  t i e n e  u n  l i g e r o  a v anc e  a l  

a l z a ,  ub i cándose  en  9 .82  %,  l a  empre sa  en  e s t e  pun to  e s  r en t ab l e ,  s i n  
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e mb a rg o ,  s e  d e b e n  d e  c o o r d i n a r  e s f u e r z o s  po r  h a l l a r  e s t r a t e g i a s  q u e  

p e r mi t a n  me j o r a r  l a  r e n t a b i l i d a d  d e  co r to  p l azo  a  n ive l e s  s imi l a r e s  a l  

2021  

Ratio  margen ut i l idad neta  

Gráf ico  22:  Rat io  margen  ut i l idad  neta .  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

U n o  d e  l o s  i n d i c a d o r e s  d e  s u ma  r e l evanc i a  y  de  e spec i a l  i n t e r é s  p a r a  

c u a n t i f i c a r  l a  p r o p o r c i ó n  e n t r e  l a  r e n t a b i l i d a d  n e t a  y  e l  n i v e l  d e  

i n g r e s o s  d e  l a  e mp r e s a  e s  e l  r a t i o  marge n  d e  u t i l i d a d  n e t a ,  e n  e l  c a s o  

d e  l a  e m p r e s a  C o r i mon  C . A ,  u b i c á n d o s e  e n  e l  a ñ o  2 0 2 1 ,  e n  u n  

p o r c e n t a j e  d e  u t i l i d a d  n e t a  d e  73 ,59  %,  e l  s i gu i e n t e  e j e r c i c i o  

c o n t a b l e ,  l a  e mp r e s a  t e r mi n a  c o n  u n  ma rge n  d e  1 0 , 8 4  % ,  h a s t a  e s t e  

p u n t o  l a  e mp r e s a  s i g u e  s i e n d o  r e n t a b l e ,  s i n  emba rgo ,  pa r a  aumen ta r  e l  

a t r a c t i v o  d e  l a  e m p r e s a  a  l o s  i n v e r s i o n i s t a s  s e r í a  r e c ome n d a b l e  r a t i o s  

p o r  e n c i ma  d e l  2 0 % ,  a d i c i o n a l me n t e ,  p a r a  e l  a ñ o  2 0 2 3  e x i s t e  u n a  

t e n d e n c i a  a l  a l z a ,  d e l  7 6 . 1 7  % ,  c e r r ando  en  un  23 ,82  %,  e s  dec i r,  po r  
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c a d a  b s  e n  v e n t a  q u e  g e ne r a  l a  emp r e s a ,  s e  o r i g i n a  u n  r e n t ab i l i da d  

n e t a  d e  0 . 2 3 8 2  b s ,  e s t e  ma rge n  e s  f a v o r a b l e  p a r a  l a  g e s t i ó n  d e  l a  

c o mpa ñ í a ,  s i n  e mb a rg o ,  o r i e n t a n d o  e s fue rzos  hac i a  e s t r a t eg i a s  que  

p e r mi t a n  l a  c o n se c u c i ó n  d e  n i v e l  d e  r e n t a b i l i da d  m a y o r e s ,  po d r í a n  

a l c a n z a r  n i v e l e s  s i mi l a r e s  a l  a ñ o  2 0 2 1 .  

E s  i mp o r t a n t e  a c o t a r,  q u e  e n  e l  a n á l i s i s  de  l o s  r a t i o s  de  r en t ab i l i dad ,  

s e  de sa r ro l l a  en  un  con t ex to  h i pe r i n f l a c iona r io  po r  l o  cua l ,  e l  

r e s u l t a d o  d e  l a s  d i v e r s a s  me d i c i o n e s  d e  l a  r e n t a b i l i dad ,  con t emp lan  

s e s g o s  i n f l a c i o n a r i o s  i mp o r t a n t e s ,  deb ido  a  l a  t r a cc ión  i n f l a c iona r i a  

q u e  p r o d u c e  l a  h i p e r i n f l a c i ó n  s o b r e  l a s  p a r t i da s  d e  í n do l e  mo n e t a r i a  y  

n o  mo n e t a r i a ,  s i e n d o  u n a  d i s t o r s i ó n  ma c r o e c o n ó mi c a ,  q u e  s e  

ev idenc i a  en  l o s  da to s  de  l o s  e s t ados  f i nanc i e ro s .  

Ratio  margen operacional  

Gráf ico  23:  Rat io  margen  operacional .  Per iodo  2021-2023  

 

E l a b o r a c i ó n  p r o p i a  a  p a r t i r  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

E s t e  i n d i c a d o r  so l o  c o n s i d e r a  l o s  ga s to s  y  cos to s  r e l a c ionados  

n e t a me n t e  a  l a  o p e r a t i v a  d e l  n e g o c i o  e x c l u y e n d o  g a s t o s  f i n a n c i e r o s  y  

g u b e r n a m e n t a l e s  e n t r e  o t r o s ,  a l  i gua l  que  e l  i nd i cado r  de  u t i l i dad  

ne t a ,  l a  u t i l i dad  ope rac iona l  ha  t e n i do  f u e r t e s  o s c i l a c i one s ,   
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E l  v a l o r  má s  b a j o  d e  r e n t a b i l i da d  l o  e n c o n t r am o s  e n  e l  a ñ o  2 0 21 ,  c o n  

t a n  s o l o  u n  4 , 0 4  %  d e  b e n e f i c i o s  e n  ope rac iones ,  e s t o  nos  i nd i ca  que  

p o r  c a d a  1 b s  e n  v e n t a s  l a  e m p r e s a  gene ra  una  u t i l i dad  en  ope rac iones  

d e  0 . 0 4 0 4  b s .  

En  e l  año  2022  cuen t a  con  un  r a t i o  d e  5 7 , 2 9  s i e n d o  e l  a ñ o  c o n  me j o r  

d e s e mpe ñ o ,  p a r a  e l  ú l t i m o  a ñ o  h a y  u n  d e t e r i o r o  i mp o r t a n t e ,  

d i s mi n u y e n d o  a l  11 , 2 7  %  d e  r e n t a b i l i d a d ,  d e  a c u e r d o  a  l o s  r e s u l t a d o s ,  

e n  l o s  a ñ o s  2 0 2 1  y  2 0 2 3 ,  u n a  g r a n  p a r t e  de  l a  u t i l i dad  t o t a l  d e  l a  

c o mpa ñ í a  p r o v i e n e  d e  a c t i v i d a d e s  n o  p r i n c i p a l e s .  

Anotaciones  sobre  la  e last ic idad ingreso  de  la  demanda del  

b ien pintura,  de  la  empresa  Corimon 

U n a  p a r t e  s i g n i f i c a t i v a  d e  l a  p r o d u c c i ó n  d e l  G r u p o  C o r i m o n  s e  

c e n t r a n  e n  l a  p r o d u c c i ó n  y  c o me r c i a l i z ac ión  de  p in tu r a s ,  i ndus t r i a l e s  

c o mo  d e  u s o  d o mé s t i c o ,  p a r a  i n t e r i o r e s  d e l  h o g a r,  u n  p r o d u c t o  

a l t a me n t e  r e l a c i o n a d o  c o n  e l  s e c t o r  c o n s t r u c c i ó n ,  e l  c u a l  h a  c o n t a d o  

c o n  u n a  co n t r a cc i ón  b a s t a n t e  i mp o r t a n t e  e n  l o s  ú l t i mo s  a ñ o s .  

A c t u a l me n t e  n o  c o n t a mo s  c o n  e s tud io s  de  e l a s t i c i dades  a  n ive l  

n a c i o n a l ,  q u e  n o s  p e r mi t a  c u a n t i f i c a r  e l  v a l o r  d e  l a  e l a s t i c i d a d  

i n g r e s o  p a r a  d e t e r mi n a r  s i  e s  u n  b i en  de  l u jo  o  de  nece s idad .  

S in  emba rgo ,  hay  ev idenc i a  pa r a  va r i o s  p a i s e s  d e  b i e n e s  q u e  t i e n e n  u n  

c o mp o r t a mi e n t o  s i mi l a r,  s i e n d o  b i e n e s  q u e  s e  v e n  a f e c t a d o  p o r  e l  

c o mp o r t a mi e n t o  d e l  s e c t o r  c o n s t r u c c i ó n ,  q u e  c u e n t a  c o n  u n a s  

s i mi l i t u de s  y  p u e de  t o ma r s e  c o mo  r e f e r e n c i a  en  e l  a n á l i s i s .   

E s  a s i  c o m o  t e n e m o s  l a  t e s i s  d e  N o l a z c o  ( 2 0 1 8 ) ,  " A N Á L I S I S  D E  L A 

ELASTIC IDAD DE LA DE MANDA DE CEM ENTO E N EL PE RÚ E N  

EL PERÍODO 2003 .01 -2018 .07" ,  en t r e  su s  conc lu s iones  ma s  

r e l e v a n t e s ,  n o s  i n d i c a  q u e  l a  e l a s t i c i dad  i ng re so  de  l a  dema nda  de  



65 
 

c e me n t o s  e s  d e  1 . 0 1  %  ,  s i e n d o  u n  b i e n  d e  l u j o ,  i n d i c a n d o  q u e  l a  

d e ma n d a  r e a c c i o n a  d e  ma n e r a  má s  q u e  p r o p o r c i o n a l  a l  i n c r e me n t o  e n  

e l  i n g r e so .  

A con t i nuac ión ,  s e  p r e sen t a  l a  f ó rmu l a  d e  c á l c u l o  d e  l a  e l a s t i c i d a d  

i n g r e s o  d e  l a  d e ma n d a :  

 

        D o n d e :  E Y D :  E l a s t i c i d a d  I n g r e s o  d e  l a  d e ma n d a  

 Y1 :  P r i m e r  n i v e l  d e  i n g r e s o s  

                    Y2 :  i n g r e s o s  a l  s u f r i r  u n a  mo d i f i c a c i ó n   

                    Q 1 :  c a n t i d a d e s  d e ma n d a d a s  a l  p r i me r  n i v e l  d e  i n g r e s o s  

                    Q 2 :  C a n t i d a d e s  d e ma n d a d a s  a l  i n g r e s o  m o d i f i c a d o  

Estado de  or igen y  apl icación.  

E s t e  i n fo r me  n o s  p e r mi t e  d i l u c i d a r  y  a n a l i z a r  l a  p r o ce d e n c i a  de  l o s  

f o n d o s  o  l i q u i d e z  d e  l a  c o mpa ñ í a  y  e n  q u é  m a n e r a  s e  e s t á n  

e mp l e a n d o ,  l a  e m p r e s a  C o r i mon  C . A p r e s e n t a  l a s  s i g u i e n t e s  

c a r a c t e r í s t i c a s  p a r a  l o s  t r e s  a ñ o s  d e  e s t u d i o ,  p o r  l o  t an to ,  s e  r e a l i z a  

e s t a d o  d e  o r i g e n  y  a p l i c a c i ó n  d e  f o n d o s  p a r a  e l  a ñ o  2 0 2 2  y  2 0 2 3  

E l  8 9 , 8 1 %  d e  l o s  f o n d o s  s e  o r i g i n a r o n  e n t r e  e l  a ñ o  2 0 2 1 - 2 0 2 2  p o r  

c o n c e p t o  d e :  a u me n t o  d e  o b l i g a c i o n e s  q u i r o g r a f a r i a s  ( 2 5 , 1 8  % ) ,  

a u me n t o  d e  u t i l i d a d e s  n o  d i s t r i b u i d a s  ( 2 2 , 8 4  % ) ,  a u me n t o  d e  o t r a s  

r e s e r v a s  ( 2 2 , 3 1  % ) ,  a u me n t o  d e  c r e ed o r e s  c o me r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  

po r  paga r  ( 13 ,35%) ,  Cap i t a l  Soc i a l  ( 6 , 1 3  % )  y  f u e r o n  a p l i c a d o s  e n  e l  

a u me n t o  d e  i n v e n t a r i o s  ( 6 6 , 1 3  % ) ,  e s t o  d i r i g i do  a l  a b a s t e c i mi e n t o  d e  

n i v e l  d e  s t o c k  y  p o d e r  h a c e r l e  f r e n t e  a  l a s  p r o y e c c i o n e s  d e  d e ma n d a  y  



66 
 

a u me n t o  d e  p r o p i e d a d ,  p l a t a  y  e q u i p o  ( 1 5 , 2 6  % ) ,  me j o r a mi e n t o  e n  l a  

i n f r a e s t r uc t u r a  d e  l a  e mp r e s a ,  p e r mi t i e n d o  u na  ma y o r  c a p a c i da d  d e  

a l ma c e n a mi e n t o  y  e n  e l  a u me n t o  d e  d e u d o r e s  c o me r c i a l e s  y  o t r a s  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  ( 8 , 4 1  % ) ,   

P a r a  e l  a ñ o  2 0 2 2 - 2 0 2 3  e l  7 8 , 9 0  %  d e  l o s  f ondos  s e  gene ra ron  po r  

c o n c e p t o  d e :  a u m e n t o  d e  a c r e e d or e s  c o me r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  

p a g a r  ( 5 1 , 3 9  % ) ,  a u me n t o  d e  i n v e n ta r i o s  ( 17 ,68%) ,  aume n to  de  o t r a s  

r e s e r v a s  e n  ( 9 , 8 2  % )  y  f u e r o n  e mp l e a d o s  d e  ma n e r a  c o mo  s e  d e t a l l a  a  

c o n t i n u a c i ó n  e n  u n  a u me n t o  d e  u t i l i d a d e s  n o  d i s t r i b u i d a s  ( 4 7 , 5 1 % )  u n  

a u me n t o  d e l  e f e c t i v o  d e l  ( 1 3 , 3 4  % )  y  u n  a u me n t o  d e  d e u d o r e s  

c o me r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r   q u e  f u e  d e l  ( 1 2 , 9 5  % )  
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CAPÍT ULO V 

CONCL USIONES Y  RE COMENDACIONES  

 

Conclus iones .   

•  S e  e mp l e a n  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e l  t r i e n i o  2 0 2 1 - 2 0 2 3 ,  q u e   

e s t á n  r e p r e s e n t a d os  e n  v a l o r e s  a  p r ec io s  cons t an t e s ,  con  

va lo r e s  r e a l e s  a j u s t ados  po r  i n f l a c ión ,  l o s  e s t ados  

f i n a n c i e r o s  d e l  a ñ o  2 0 2 1 ,  s e  r e c onv i r t i e ron  a  Bs  d i g i t a l ,  

e n  e l  ma r c o  d e  l a  r e c o n v e r s i ó n  mon e t a r i a  d e  o c t u b r e  d e l  

2 0 2 1 ,  a d i c i o n a l me n t e ,  l o s  d a t o s  f i n a n c i e r o s  c o n t e mp l a n  l a  

r e c o n v e r s i ó n  r e a l i z a d a  p o r  e l  e j e c u t i v o  e n  a g o s t o  2 0 1 8 ,  

c u a n d o  s e  s u s t r a j o  5  c e r o s  a  l a  mo n e d a .  

•  L a  e mp r e s a  c u e n t a  c o n  u n a  l i q u i de z  s u f i c i e n t e  p a r a  c ub r i r  

su s  ob l i gac iones  de  co r to  p l azo ,  ya  que  l o s  a c t i vos  

c i r c u l a n t e s  t i e n e n  ma y o r  p a r t i c i pac ión  que  l o s  pa s ivos  

c i r c u l a n t e s ,  l a  e m p r e s a  c o n  c u e n t a  c o n  i n v e n t a r i o  d e  una  

a l t a  l i q u i d e z ,  a d e má s ,  e s t e  r e p r e s e n t a  e l  6 5 . 5 9 %  e n  

p r o me d i o  d e l  a c t i v o  t o t a l  p a r a  l o s  3  a ñ o s .   

•  L a  r o t a c i ó n  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  d e  l a  c o mpa ñ í a  

C o r i mon  C . A e s  f a v o r a b l e ,  a  n i ve l  i n t e r no ,  l a  e m p r e s a  

c o b r a  a  su s  c l i e n t e s  e n  p r ome d i o  e n  me n o s  d í a s  d e  l o  q u e  

c a n c e l a  a  s u s  p r o v e e d o r e s ,  e s t a  d i f e r e n c i a  e n  d í a s ,  e n  

p r o me d i o  p a r a  l o s  3  a ñ o s  e s  d e  8 9 , 2 4  d í a s .  

•   L a  e mp r e s a  c u e n t a  c o n  p o r c e n t a j e  d e  e n d e u d a mi e n t o ,  p a r a  

t odos  l o s  años  de  e s tud io ,  f i n a n c i a d o  e n  s u  ma y o r í a  p o r  

r e c u r s o s  p r o p i o s ,  s u  p r o me d i o  e n  e l  p e r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 3  d e  

e n d e u d a m i e n t o  f u e  d e  4 1 , 8 4  % ,  de  acue rdo  a  e l l o ,  58 ,16  % 
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d e  l o s  a c t i v o s  s o n  d e  o r i g e n  p r o p i o s ,  l o  c u a l  e s  p r o p i c i o  

p a r a  e l  n i v e l  d e  r i e s g o  d e  l a  c o mpa ñ í a .  

•  L a  c o mpo s i c i ó n  d e l  e n d e u d a mi e n t o  d e  l a  e mp r e s a  e s  ma y o r  

c u a n t í a  d e  l a rgo  p l a z o ,  l a  r a t i o  de  pa s ivos  co r r i en t e s  

p r o me d i o  d e l  p e r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 3  f ue  de  35 ,11  %,  po r  l o  

c u a l ,  l a  e mp r e s a  e n  p r o me d i o  c u e n t a  e n  s u s  o b l i g a c i on e s  

en  ma yor  p ropo rc ión  deuda  de  ma y o r e s  a  u n  a ñ o ,  l o  c u a l  

f a v o r e c e  l a  l i q u i d e z  y  a t e n úa  e l  r i e s go  d e  l a  c om p a ñ í a .  

•  C o r i mon  C . A c ue n t a  c o n  u n  n i v e l  d e  r e n t a b i l i d a d  

o p e r a c i o n a l   n e t a  s u p e r i o r  a  d o s  d í g i t o s ,  p a r a  t o d o s  l o s  

a ñ o s  d e  e s t u d i o ,  d o s  d e  e s t o s  t r e s  a ñ o s  h a n  s i d o  r e s u l t a d o s  

a t r a c t i v o s  d e s d e  p u n t o  v i s t a  d e l  i n v e r s i o n i s t a ,  r e s p e c t o  a  

l a  r e n t a b i l i da d  o p e r a c i o n a l ,  s a l v o  e l  a ñ o  2 0 2 1 ,  l o s  a ñ o s  

2 0 2 2  y  2 0 2 3  h a  c o n t a d o  c o n  n i v e l e s  a c e p t a b l e s  5 7 , 2 9  y  

11 , 2 7  p o r  c i e n t o ,  s i n  e mb a rg o ,  e s  i m p o r t a n t e  s e ñ a r  q u e  e l  

a n á l i s i s  d e  l o s  r a t i o s  d e  r e n t a b i l i da d ,  s e  d e s a r r o l l a  en  u n  

c o n t e x t o  h i p e r i n f l a c i o n a r i o  p o r  l o  c u a l ,  e l  r e s u l t a d o  de  l a s  

d i v e r s a s  me d i c i o n e s  d e  l a  r e n t a b i l i d a d ,  c o n t e m p l a n  s e s g o s  

i n f l a c i o na r i o s  i m p o r t a n t e s ,  d e b i d o  a  l a  t r a c c i ó n  

i n f l a c iona r i a  que  p roduce  l a  h ipe r in f l ac ión  sob re  l a s  

p a r t i d a s  d e  í n d o l e  mo n e t a r i a  y  no  mone t a r i a ,  s i endo  una  

d i s t o r s i ó n  ma c r o e c o n ó mi c a ,  q u e  s e  ev idenc i a  en  l o s  da to s  

d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

•  E l  r e n d i mi e n t o  s o b r e  e l  c a p i t a l  e s  r e d u c i d o ,  c o n s i d e r a n d o  

l o s  ú l t i m o s  d o s  a ñ o s  ( 4 . 8 5 % )  y  ( 9 . 8 2 % ) ,  c o n s i d e r a n d o  q u e  

n i v e l e s  a t r a c t i v o s  d e  r e n t a b i l i da d  p a r a  i n v e r so r e s  o s c i l an  

en  (10 -20%) .  

•  L a  r o t a c i ó n  d e l  i n v e n t a r i o  f u e  b a j a  d u r a n t e  t o d o  e l  

p e r i o d o ,  u b i c a n d o  u n a  r a t i o  d e  0 . 2 7  v e c e s  e n  p r o me d i o  e n  

u n  a ñ o ,  l o  c u a l ,  l a  e mp r e s a  s o l o  r o t a  u n  2 5  %  d e  s u  
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i nven t a r i o  en  p romed io ,  s i  b i en  l a  t endenc i a  e s  c r ec i en t e ,  

a u n  s e  c o n s i d e r a  u n  í n d i c e  b a j o .  

•   E l  e s t a do  d e  o r i ge n  y  a p l i c a c i ó n  d e  l a  e mp r e s a  C o r i m o n  

C . A mue s t r a  q u e  s u s  p r i n c i p a l e s  o r í g e n e s  d e  f o n d o s  p a r a  

l o s  a ñ o s  d e l  e s t u d i o ,  l o  cons t i t uyen  ac t i v idades  de  

i ng re sos  no  o rd ina r io s :  ob l i g a c i o n e s  q u i r o g r a fa r i a s  ( 25 ,18  

%)  e  i nven t a r i o  ( 66 ,13  %) .  
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Recomendaciones  

•  To d a s  l a s  e mp r e s a s  e n  e l  p a i s  d e b e n  d e  r e a l i z a r  a n á l i s i s  

f i nanc i e ro ,  ba sado  en  e l  mé todo  de  l o s  r a t i o s  

t r a d i c i o na l e s ,  p a ra  me d i r  e l  p u l s o  d e  l a  s a l u d  f i n a n c i e r a  d e  

l a  c o mpa ñ í a  s i  n o  t a mb i é n  , c o mp l e me n t a r  e l  a n á l i s i s  c o n  

c o n s t r u c c i ó n  d e  í n d i c e  d e  p r e c i o s  e s p e c i f i c o  p a r a  l a  

i ndus t r i a  de  p in tu r a s ,  í nd i c e s  d e  e s c a s e s ,  í n d i c e s  d e  

r en t ab i l i dad  ba sado  en  mé t o d o s  d e  e v a l u a c i o n e s  d e  

i nve r s ión ,  como  VA N (va lo r  a c t ua l  ne t o )  y  T I R  ( t a sa  

i n t e r n a  de  r e t o r n o)  

•  E s  r e l e va n t e  c o ns i d e r a r  r e a l i z a r  e s t u d i o s  f u t u r o s  que  

c o mpl e m e n t e n  l a  r o b u s t e z  d e l  a ná l i s i s  f i n a n c i e r o ,  e s t u d i o s  

s o b r e  l a  a c t i v i d a d  e c o n ó mi c a ,  e s p e c í f i c a me n t e  p a r a  e l  c a s o  

d e l  s e c t o r  d e  l a  c o n s t r u c c i ó n  e n  Ve n e z u e l a  y  s u  r e l a c i ó n  

r e s p e c t o  a l  s e c t o r  p i n t u r a s ,  p a r a  c u a n t i f i c a r  e l  e f e c t o  

s o b r e  l o s  n i v e l e s  d e  v e n t a s ,  c o s to s  ope ra t i vos ,  en t r e  o t r a s  

v a r i a b l e s .  

•  L a  e mp r e s a  d e b e  d e  a u me n t a r  c o n s i d e r a b l e me n t e  l o s  

n i v e l e s  d e  v e n t a  p a r a  me j o r  l a  r e n t a b i l i d a d  o p e r a c i o n a l  

deb ido  a l  ba jo  ma rgen  que  p r e sen t a   

•  L a  c o mp a ñ í a  d e be  r e a l i z a r  u n  a j u s t e  e n  s u  e s t r u c t u r a  d e  

ga s to s  ope rac iona l e s  y  no  o p e r a c i o n a l e s  p a r a  p o d e r,  

a u me n t a r  l a  r e n t ab i l i da d  n e t a  y  c on t a r  c o n  r e n d i mi e n t o s  

supe r io r e s  a l  10  % anua l .  

•  L a  e mp r e s a  d e b e  me j o r a r  l o s  p ronós t i co s  de  ven t a ,  e s t o  

c o n  l a  f i n a l i d a d  d e  p e r mi t i r  u n a  d i f e r e n c i a  me n o r  e n t r e  l o s  

n i v e l e s  d e  v e n t a  r e a l e s  y  l a s  e s t i ma d a s  e s t o  pe r mi t i r í a  u n a  

r o t a c i ó n  má s  e f e c t i v a ,  d i s mi n u y e n d o  e l  s t o c k  s o b r a n t e  
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p a r a  a s í  d e s t i na r  e s o s  r e c u r s o s  e n  o t r a s  a p l i c a c i o n e s  que  

r e q u i e r a  l a  e mp r e s a .  

•  A u me n t a r  l a  c a p t a c i ó n  d e  l i qu idez  a  t r avé s  de  

t r a n s a c c i o n e s  r e l a c i o n a d a s  co n  l a  o p e r a t i v i d a d  d e  l a  

c o mpa ñ í a  y  n o  s u p e d i t a r s e  d e  ma n e r a  i mp o r t a n t e  d e  l a s  

o b l i g a c i o n e s  q u i r o g r a fa r i a s  e  i n v e n t a r i o s .  
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•  - A n a y a  ( 2 0 11 )  “ An á l i s i s  f i n a n c i e r o  a p l i ca do  y  p r i n c i p i o s  d e  

a d mi n i s t r a c i ó n  f i n a n c i e r a ” ,  ( 1 4 ª  E D ) .  C o l o m b i a .  U n i v e r s i d a d  

e x t e r na d o  d e  C o l o m b i a  

•  - A r r a i z  &  R u j a n o  ( 2 0 11 )  " A n á l i s i s  f i n a n c i e r o  de l  b a l a n ce  

g e n e r a l  y  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  a  t r a v é s  d e  r a z o n e s  f i n a n c i e r a s  

pa r a  e l  pe r í odo  2009 -2010  con  e l  f i n  d e  me j o r a r  l a  r e n t a b i l i d a d  

de  l a  empre sa  PRODUCTOS EFE  S . A ”  B i b l i o t e c a  c e n t r a l ,  t e s i s .  

Un ive r s idad  de  Ca rabobo .  

•  - B a e n a  ( 2 0 1 0 )  “ A n á l i s i s  F i n a n c i e ro :  en foque  y  p royecc iones” ,  

( 2da  ED) .  Bogo t á .  Ecoe  Ed i c iones  

•  - B o n i l l a  &  L i t u ma  ( 2 0 1 3 ) ,  " A n á l i s i s  f i n a n c i e r o  d e  u n a  e s t a c i ó n  

d e  s e r v i c i o  l o c a l  y  s u  i mp a c t o  e n  e l  c r e c i mi e n t o  d e  l a  e mp r e s a  

p e r i o d o  2 0 0 8 - 2 0 1 2 ”  U n i v e r s i d a d  d e  Cue n c a ,  t e s i s  

•  -B lock ,  H i r t  &  Dan ie l s en  (2013 )  “Fundame n tos  de  

a d mi n i s t r a c i ó n  f i n a n c i e r a ”  ( 1 4 ª  E D ) .  M é x i c o .  M c G r a w - H i l l  

•  B u s t a ma n t e  ( 2 0 0 8 ) .  “ I n f o r me  Sob r e  Ap l i cac ión  De  Ra t i o s  

F i n a n c i e r o s ”  L i ma .  R e v i s t a  de  a se so r í a  e spec i a l i z ada  

•  B u t t s  ( 2 0 0 8 )  “ A n á l i s i s  e  i n t e r p r e t a c i ó n  d e  l a  i n f o r ma c i ó n  

f i n a n c i e r a  p a r a  d e t e rmi n a r  l a  r e n t a b i l i d a d  d e  l a  

c o me r c i a l i z a c i ó n  d e  h i l o ”  t e s i s ,  U n i v e r s i d a d  d e  S a n  C a r l o s  D e  

G u a t e ma l a   

•  C a b r e r a  &  R i v a s  ( 2 0 1 6 )  “ A n á l i s i s  f i n a n c i e r o  d e  l a  r e n t a b i l i d a d  

e c o n ó mi c a  d e  l a s  e mp r e s a s  a f i l i ad a s  a  C A P E M I A C  q u e  t r a ba j a n  
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c o n  a l i m e n t o s  p a r a  e l  p e r i o d o  2 0 11 - 2 0 1 4 ” .  B i b l i o t e c a  c e n t r a l ,  

t e s i s .  U n i v e r s i d a d  d e  C a r a b o b o  

•  C a l d e r ó n ,  C u e v a s  &  C a l d e r ó n  (2 0 2 1 )  “ L a  i m p o r t anc i a  de  l o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  l a  t oma  d e  d e c i s i o n e s  f i n a n c i e r a -

c o n t a b l e s” .  P a n a m á ,  P a p e r.  R e v i s t a  f a e c o  s a p i e n s  

•  - * C e r d a  ( 1 9 9 3 )  “ L o s  e l e me n t o s  de  l a  i nves t i gac ión” ,  3e r a  

E d i c i ó n  B o g o t á ,  E d i t o r i a l  E l  B ú h o  

•  - C o n d e  D  ( 2 0 1 8 ) ,  “ A n á l i s i s  e  i n t e r p r e t a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  e n  l a  e m p r e s a  EL POLLO SERRANO de  l a  c i udad  de  

Lo j a  pe r i odo  2015 -2016” .  Un ive r s ida d  Nac iona l  de  Lo j a ,  t e s i s  

•  -Có rdoba  (2014 )  “Aná l i s i s  f i nanc i e ro”  (1e r a  Ed i c ión ) .  Bogo t á ,  

Ecoe  Ed i c iones  

•  - D o mí n g u e z  &  O l a l l a  ( 2 0 1 2 )  “ In t roducc ión  a l  aná l i s i s  

f i nanc i e ro” .  Madr id .  Escue l a  de  Organ i zac ión  Indus t r i a l .  Pape r  

•  D e s s  &  L u mp k i n  ( 2 0 0 3 ) .  “ D i r e cc i ó n  e s t r a t é g i c a :  c r e a n d o  

v e n t a j a s  c o mpe t i t i v a s ” .  M ad r i d .  M cG r a w - H i l l .  

•  - E h r h a r d t  &  B r i gh a m ( 2 0 0 6 )  “ F i na n z a s  C o r p o r a t i va s ” ,  ( 2 da  

E d i c i ó n ) .  M é x i c o .  C e n c a g e  L e a r n i n g .  

•  G i t ma n  &  Z u t t e r  ( 2 0 1 2 )  “ P r i n c i p i o s  d e  a d mi n i s t r a c i ó n  

f i n a n c i e r a ”  ( 11 v a  E d i c ión ) .  Méx ico .  Pea r son  

•  G i t ma n  ( 2 0 0 7 )  “ P r i n c i p i o s  d e  a d mi n i s t r a c i ó n  f i n a n c i e r a ”  ( 1 2 d a  

Ed i c ión ) .  Méx ico .  Pea r son  

•  - H e r n á n d e z ,  A .  ( 2 0 1 2 ) .  “ A n á l i s i s  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ” .  

C a r a c a s .  U n i v e r s i da d  C e n t r a l  d e  Ve n e z u e l a   

•  -He rnández ,  Fe rnández  &  Bap t i s t a  ( 2010 )  “Me todo log í a  de  l a  

i n v e s t i g ac i ó n ”  ( 5 t a  E d i c i ó n ) .  M é x i co .  M c G r a w - H i l l .  

•  -He rnández ,  Fe rnández  &  Bap t i s t a  ( 2014 )  “Me todo log í a  de  l a  

i n v e s t i g ac i ó n ”  ( 6 t a  E d i c i ó n ) .  M é x i co .  M c G r a w - H i l l .  



74 
 

•  Horg ren t  ( 2013 ) .  “Aná l i s i s  f i nanc i e ro” .  Méx ico  P ren t i c e -Ha l l  

H i s p a n o a me r i c a n a .  

•  N i e t o  &  C u c h i p a r t e  ( 2 0 2 2 )  “ A n á l i s i s  e  i n t e r p r e t a c i ó n  d e  l o s  

E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  y  s u  i n c i d e n c i a  e n  l a  t oma  d e  d e c i s i o ne s  

p a r a  u n a  P y me  d e  s e r v i c i o s  d u r an t e  l o s  pe r í odos  2020  y  2021”  

A r t i c u l o ,  R e v i s t a  c i e n t í f i c a  D o mi n i o  d e  l a s  C i e n c i a s  

•  -  Ochoa  &  Sa ld íva r  ( 2012 )  “Ad mi n i s t r a c i ó n  F i n a n c i e r a :  

c o r r e l a c i o n a d a  c o n  l a s  N I F ”  ( 3 e r a  Ed i c i ó n ) .  M é x i c o :  P r o g r a ma s  

Educa t i vos  S .A .   

•  Or io l  ( 2008 )  “Aná l i s i s  de  e s t ados  f i nanc i e r o s  F u n d a me n t o s  y  

a p l i c a c i o n e s ”  ( 8 v a  E d i c i ó n ) .  B a r c e l o n a :  G e s t i ó n  2 0 0 0  

•  - P é r e z  ( 2 0 1 6 ) .  “ F u e n t e s  d e  f i n anc i ac ión” .  España .  ESIC .     

•  - Q u i z h p e  ( 2 0 1 3 )  “ D i a g n ó s t i c o  f i nanc i e ro  y  p ropues t a  de  

me j o r a mi e n t o  p a r a  l a  e mp r e s a  c ome r c i a l  a c e r o s  d e l  s u r  c í a .  d e  

l a  c i u d a d  d e  L o j a  d u r a n t e  e l  pe r í odo  2010 -  2011” .  Te s i s ,  

U n i v e r s i da d  N a c i ona l  d e  l a  L o j a  

•  B r a v o ,  L a mbr e t o n  &  M á r q u e z  (2010 )  “ In t roducc ión  a  l a s  

f i nanzas”  (4 t a  ed i c ión ) .  Méx ico .  Pea r son  

•  Sebas t i án  I ru r e t agoyena  (1996 )  “A ná l i s i s  de  e s t ados  f i nanc i e ro s  

d e  l a  e mp r e s a ” .  ( 1 e r a  e d i c i ón )  San  Sebas t i án .  Donos t i a r r a  

•  -S i l va ,  K .  D .  ( 6  de  s ep t i emb r e  d e  2 0 1 8 ) .  “ C ó mo  a n a l i z a r  l a  

r o t a c i ó n  d e  c u e n t a s  p o r  c o br a r ” .  O b t e n i d o  d e  C ó mo  a n a l i z a r  l a  

r o t ac ión  de  cuen t a s  po r  

cob ra r : h t t p s : / /www.cu ida tud i n e r o . c o m/ 1 3 0 6 7 7 7 8 / c o mo- a n a l i z a r-

l a - r o t a c i on - d e c u e n t a s - p o r- c ob r a r  

•  - S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o mpa ñ í a s .  ( 2 0 11 ) .  

h t t p s : / / ww w. s u p e r c i a s . g o b . e c / . O b t e n i d o  de  

h t t p s : / / ww w. g o o g l e . c o m/ s e a r c h ? q= s upe r in t endenc i a+de+compa%

C 3 % B 1 i a s + t a b l a + de + i n d i c a do r e s& o q = s u p e r i n t e n d e n c i a + d e + c o m
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p a % C 3 % B 1 i a s + t a b l a + d e + i n d i c a d o r e s & a q s = c h r o me . . 6 9 i 5 7 . 9 3 2 7 j

0 j 1 5 & s o u r c e i d = c h r o me & i e = U T F - 8  

•  - U r e ñ a  ( 2 0 1 7 )  “ E v a l u a c i ó n  d e  l a  conve r s ión  y  ge s t i ón  de  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  e  i n ve n t a r i o s  d e  l a  e m p r e s a  l a  c a s a  d e l  

m u e b l e ” .  Te s i s ,  U n i v e r s i d a d  t é c n i c a  de  M a c h a l a .  

•  A n d r a d e  &  P a r r a l e s  ( 2 0 1 9 )  “ E l  e s t ado  de  f l u jo  de  e f ec t i vo ,  

h e r r a mi e n t a  d e  g e s t i ó n  p a r a  e v a l u a r  l a  c a p a c i d a d  d e  l o s  

a d mi n i s t r a d o r e s ” .  A r t i c u l o .  R e v i s t a  pe r t i n e n c i a  A c a d é m i c a   

•  Va n  Horne  &  Wachowicz  (2010 ) ,  “Funda me n tos  de  

a d mi n i s t r a c i ó n  f i n a n c i e r a ” .  ( 1 3 e ra  Ed i c ión ) .  Méx ico .  Pea r son  

•  Ve rg i u  &  B e n d e z u  ( 2 0 0 7 ) ”  L o s  i n d i c a d o r e s  f i n a n c i e r o s  y  e l  

Va l o r  E c o n ó mi c o  A g r e g a d o  ( E VA)  e n  l a  c r e a c i ó n  de  v a l o r ” ,  

A r t i c u l o  L i ma .  I n d u s t r i a l  Da t a  

•  Vi l l a o  &  Tor r e s  ( 20 1 2 )  " A ná l i s i s  d e  l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e l  

c e n t r o  c o me r c i a l  E l  c o n d a d o  S A y  p r o p u e s t a  p a r a  me j o r  l a  

g e s t i ó n  d e l  mi s mo ” .  Te s i s ,  U n i v e r s i d a d  c e n t r a l  d e  E c u a d o r  
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Cuadro  1 :  Ba lance  Genera l .  Per iodo  2021  

 

 

CORIMON C.A Y SUBSIDIARIAS 
ESTADO CONSOLIDADO DE INFORMACION FINANCIERA
 30 DE ABRIL DE 2021, CON CIFRAS CORRESPONDIENTES DEL AÑO 2020
EXPRESADOS EN MILES DE BS CONSTANTES 2021

Activos 

Activos Corrientes: 
Efectivo y equivalentes al efectivo 18,490,845,270         
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9,798,521,502           
Inventarios 122,448,698,902      
Pagos por anticipo 30,798,850                 

Total  activos corrientes 150,768,864,524      

Activos no Corrientes: 
Inversiones disponibles para la venta 652                               
Activos intangibles 
Propiedad, planta y equipos 38,930,198,596         
Propiedad de inversion 5,425,983,602           
Depositos  en garantia y otros activos 4,692,296,590           

Total  activos no corrientes 49,048,479,440         
Total activos 199,817,343,964      

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:
Deuda financiera 11,166,786,607         
Obligaciones quirografarias 10,925                         
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 11,679,214,119         
Impuesto sobre la renta por pagar 746,353,706               
Gastos acumulados por pagar 7,392,885,745           
Beneficios laborales 616,304,661               

Total  pasivos corrientes 31,601,565,763         

Pasivos no corrientes:
Deuda financiera -                                
Obligaciones quirografarias 2,411,905                   
Impuestos diferidos 53,195,697,873         
Beneficios laborales 1,726,788,492           
Otros pasivos -                                

Total  pasivos no corrientes 54,924,898,270         
total pasivo 86,526,464,033         

Patrimonio
Capital Social 13,217,628,062         
Prima en emision de acciones 217,869,862               
Acciones de tesoreria 22,554,372-                 
Otras reservas 19,070,443,492         
Utilidades retenidas
Reserva legal 5,076,315,254           
Utilidades no destribuidas 75,730,338,247         

Total utilidades retenidas 80,806,653,501         
Total patrimonio atribuible al accionista 113,290,040,545      

Participaciones no controladoras 839,386                       
Total patrimonio 113,290,879,931      
Total pasivo y patrimonio 199,817,343,964      
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C u a d r o  2 :  B a l a n c e  G e n e r a l .  P e r i o d o  2 0 2 2 - 2 0 2 3  

 

 

CORIMON C.A Y SUBSIDIARIAS 
ESTADO CONSOLIDADO DE INFORMACION FINANCIERA
 31 DE MARZO DE 2023, CON CIFRAS CORRESPONDIENTES AL 31 DE MARZO AÑO 2022
EXPRESADOS EN BS CONSTANTES 2022 2023

Activos 

Activos Corrientes: 
Efectivo y equivalentes al efectivo 170,072,417               91,200,226            
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 304,608,518               228,020,089          
Inventarios 2,441,190,351           2,545,715,808      
Pagos por anticipo 1,288,986                   532,274                  

Total  activos corrientes 2,917,160,272           2,865,468,397      

Activos no Corrientes: 
Inversiones disponibles para la venta -                                -                           
Activos intangibles 
Propiedad, planta y equipos 574,045,005               599,489,003          
Propiedad de inversion 91,241,538                 124,275,871          
Depositos  en garantia y otros activos 123,026,074               67,629,215            

Total  activos no corrientes 788,312,617               791,394,089          
Total activos 3,705,472,889           3,656,862,486      

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:
Deuda financiera 109,214,336               93,632,009            
Obligaciones quirografarias -                           
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 479,895,018               176,054,709          
Impuesto sobre la renta por pagar 19,448,672                 9,115,725               
Gastos acumulados por pagar 82,969,066                 65,261,555            
Beneficios laborales 16,961,623                 12,476,543            

Total  pasivos corrientes 708,488,715               356,540,241          

Pasivos no corrientes:
Deuda financiera -                           
Obligaciones quirografarias -                           
Impuestos diferidos 936,030,918               1,012,444,655      
Beneficios laborales 5,575,220                   9,636,535               
Otros pasivos -                                -                           

Total  pasivos no corrientes 941,606,138               1,022,081,190      
total pasivo 1,650,094,853           1,378,621,431      

Patrimonio
Capital Social 228,074,838               246,277,177          
Prima en emision de acciones 65,410,114                 47,207,775            
Acciones de tesoreria 552,780-                       552,780-                  
Otras reservas 801,350,940               743,316,281          
Utilidades retenidas
Reserva legal 84,525,611                 84,525,611            
Utilidades no destribuidas 876,555,721               1,157,453,457      

Total utilidades retenidas 961,081,332               1,241,979,068      
Total patrimonio atribuible al accionista 2,055,364,444           2,278,257,521      

Participaciones no controladoras 13,592                         13,534                     
Total patrimonio 2,055,378,036           2,278,241,055      
Total pasivo y patrimonio 3,705,472,889           1,656,862,486      
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Cuadro  3 :  Es tado  de  re su l tado .  Per iodo  2021  

 

CORIMON C.A Y SUBSIDIARIAS 
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS DEL PERIODOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
AÑO TERMINADO EL 30 DE ABRIL DE 2021, CON CIFRAS CORRESPONDIENTES DEL AÑO 2020
EXPRESADOS EN BS CONSTANTES 2021

Ingresos por venta y servicios 53,046,217.77       
Otros ingresos 8,281.75                  
Consumo de materia primas y envases 12,098,061.12       
Materiales auxiliares 668,742.48             
Gastos de personal 15,443,328.48       
Reparacion y mantenimiento 4,190,193.53          
Servicios basicos 404,271.76             
Alquiler de propiedades, plantas y equipo 943,623.30             
Seguros generales 1,118,906.60          
Honorarios profesionales 2,081,103.47          
Fletes Clientes 2,728,715.85          
Gastos de viajes y representacion 63,282.37                
Impuestos, tasas y contribuciones 1,392,904.46          
Servicios comprados 5,966,361.36          
Depreciacion de propiedades, plantas y equipo 1,436,925.35          
Deterioro de cuentas por cobrar/ estimacion  de cuentas por cobrar 95,527.00                
Publicidad, promocion y propaganda 194,308.66             
Suministros de oficina 64,501.06                
Regalias 1,981,672.28          
Cambios en el valor razonable de las propiedades de inversion 39,077.31                
Perdida de control de compañias subsidiarias 30,318,087.39       
Perdida en venta de propiedades, planta y equipos 143,343.51             
Ingresos financieros 19.15                        
Gastos de intereses 611,591.51             
Diferencial cambiario, neto 7,908,216.96          
Resultado monetario del ejercicio 67,319,350.32       

Utilidad antes de impuestos sobre la renta 91,917,297.98       
-                            

Gastos de impuestos sobre la renta: -                            
Corriente 1,105,226.02-          
Diferido 51,774,372.78-       

Total gasto de impuesto sobre la renta 52,879,598.80-       
Utilidad (perdida) neta 39,037,699.180     

Otros resultados integrales: -                            
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del periodo -                            

Impuesto diferido 1,409,690.901       
Cambios en el valor razonable de las propiedades, plantas y equipo 3,739,968.464-       
Cambios en el valor razonable de las mediciones actuariales 406,181.245-           
Cambios en el valor razonable de las inversiones disponibles 1.217-                        

2,736,460.025-       
Partidas que se reclasificaran o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del periodo -                            

Negocios en el extranjero-diferencias en conversion 4,893,308.044-       
Perdida de control en subsidiarias-diferencias por conversion 7,674,705.789       

Total otros resultados integrales 44,937.720             
Utilidad (perdida) integral neta 39,082,636.900     

Utilidad (perdida) neta atribuible a: -                            
Accionistas de la compañía 39,037,718.694     
Participaciones no controladoras 19.514-                      

Utilidad (perdida) neta 39,037,699.180     
Utilidad (perdida) integral neta atribuible a: -                            
Accionistas de la compañía 39,082,636.900     
Participaciones no controladoras 19.514-                      

Utilidad (perdida) integral neta 39,082,636.900     
Utilidad (perdida) neta por accion 0.265                        
Utilidad (perdida) integral neta por accion 0.265                        

-                            
UTILIDAD OPERATIVA 2,142,993.102       
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C u a d r o  4 :  E s t a d o  d e  r e s u l t a d o .  P e r i o d o  2 0 2 2 - 2 0 2 3  

 

 

 

CORIMON C.A Y SUBSIDIARIAS 
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS DEL PERIODOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
AÑO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2021, CON CIFRAS CORRESPONDIENTES DEL AÑO 2022
EXPRESADOS EN BS CONSTANTES 2022 2023

Ingresos por venta y servicios 1,189,094,049       1,182,795,032    
Otros ingresos 9,579,006                13,234,946          
Consumo de materia primas y envases 391,939,193           525,248,037       
Materiales auxiliares 11,572,849             11,178,033          
Gastos de personal 215,412,987           221,224,605       
Reparacion y mantenimiento 74,597,587             57,086,622          
Servicios basicos 8,975,909                9,843,931            
Alquiler de propiedades, plantas y equipo 7,901,142                6,639,525            
Seguros generales 12,689,037             9,862,054            
Honorarios profesionales 27,007,282             25,765,616          
Fletes Clientes 45,752,290             25,115,162          
Gastos de viajes y representacion 1,224,681                1,639,164            
Impuestos, tasas y contribuciones 32,186,635             89,321,386          
Servicios comprados 68,220,020             41,713,955          
Depreciacion de propiedades, plantas y equipo 17,445,332             16,210,017          
Deterioro de cuentas por cobrar/ estimacion  de cuentas por cobrar 13,711                      
Publicidad, promocion y propaganda 3,711,115                20,505,549          
Suministros de oficina 1,071,293                1,253,170            
Regalias 1,269,258                154,712                
Cambios en el valor razonable de las propiedades de inversion 893,611                   14,000,829          
Perdida de control de compañias subsidiarias
Perdida en venta de propiedades, planta y equipos
Ingresos financieros 338,862                   1,442                    
Gastos de intereses 12,504,275             37,200,333          
Diferencial cambiario, neto 169,729,999           124,359,733       
Resultado monetario del ejercicio 763,274,377           1,137,079,138    

Utilidad antes de impuestos sobre la renta 859,982,732           1,122,789,783    

Gastos de impuestos sobre la renta:
Corriente 30,831,736-             23,892,762-          
Diferido 700,287,320-           817,116,953-       

Total gasto de impuesto sobre la renta 731,119,056-           841,009,715-       
Utilidad (perdida) neta 128,863,676           281,780,068       

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del periodo

Impuesto diferido 18,286,914             13,558,645-          
Cambios en el valor razonable de las propiedades, plantas y equipo 58,677,291-             45,654,559          
Cambios en el valor razonable de las mediciones actuariales 4,982,250                5,776,191-            
Cambios en el valor razonable de las inversiones disponibles 

35,498,127-             26,319,723          
Partidas que se reclasificaran o pueden reclasificarse posteriormente al resultado del periodo

Negocios en el extranjero-diferencias en conversion 6,420,061                84,354,382-          
Perdida de control en subsidiarias-diferencias por conversion

Total otros resultados integrales 29,078,066-             58,034,659-          
Utilidad (perdida) integral neta 99,785,610             223,745,409       

Utilidad (perdida) neta atribuible a:
Accionistas de la compañía 128,864,065           281,780,126       
Participaciones no controladoras 389-                            58-                          

Utilidad (perdida) neta 128,863,676           281,780,068       
Utilidad (perdida) integral neta atribuible a:
Accionistas de la compañía 99,785,610             223,745,351       
Participaciones no controladoras 389-                            58-                          

Utilidad (perdida) integral neta 99,785,610             223,745,351       
Utilidad (perdida) neta por accion 0.84-                          0.89-                       
Utilidad (perdida) integral neta por accion -0.65 -0.71

-                            
UTILIDAD OPERATIVA 2,142,993.102       2,142,993,102    
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C u a d r o  5 :  E s t a d o  d e  o r i g e n  y  a p l i c a c i ó n .  P e r i o d o  2 0 2 2 - 2 0 2 3  

 

 

 

CORIMON C.A Y SUBSIDIARIAS USOS ORIGENES
ESTADO ORIGEN Y APLICACIÓN DE FONDOS 2022-2023
EXPRESADOS EN BS CONSTANTES AUMENTOS DISMINUCIONES

Activos 

Activos Corrientes: 
Efectivo y equivalentes al efectivo 78872191
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 76588429
Inventarios 104525457
Pagos por anticipo 756712

Total  activos corrientes 

Activos no Corrientes: 
Inversiones disponibles para la venta 
Activos intangibles 
Propiedad, planta y equipos 25443998
Propiedad de inversion 33034333
Depositos  en garantia y otros activos 55396859

Total  activos no corrientes 
Total activos 

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:
Deuda financiera 15582327
Obligaciones quirografarias 0
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 303840609
Impuesto sobre la renta por pagar 10332947
Gastos acumulados por pagar 17707511
Beneficios laborales 4485080

Total  pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes:
Deuda financiera
Obligaciones quirografarias
Impuestos diferidos 76413737
Beneficios laborales 4061315
Otros pasivos 

Total  pasivos no corrientes 
total pasivo

Patrimonio
Capital Social 18202339
Prima en emision de acciones 18202339
Acciones de tesoreria
Otras reservas 58034659
Utilidades retenidas
Reserva legal
Utilidades no distribuidas 280897736

Total utilidades retenidas
Total patrimonio atribuible al accionista

Participaciones no controladoras 58
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio
TOTAL ORIGENES Y FONDOS 591189318 591189318

AUM Y DISM 2022-2023
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C u a d r o  6 :  E s t a d o  d e  o r i g e n  y  a p l i c a c i ó n .  P e r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 2  

 

CORIMON C.A Y SUBSIDIARIAS USOS ORIGENES
ESTADO ORIGEN Y APLICACIÓN DE FONDOS 2021-2022
EXPRESADOS EN BS CONSTANTES AUMENTOS DISMINUCIONES

Activos 

Activos Corrientes: 
Efectivo y equivalentes al efectivo 151581572
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 294809996
Inventarios 2318741652
Pagos por anticipo 1258187

Total  activos corrientes 

Activos no Corrientes: 
Inversiones disponibles para la venta 0.65                        
Activos intangibles 
Propiedad, planta y equipos 535114806
Propiedad de inversion 85815554
Depositos  en garantia y otros activos 118333777

Total  activos no corrientes 
Total activos 

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:
Deuda financiera 98,047,539           
Obligaciones quirografarias 11
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 468215804
Impuesto sobre la renta por pagar 18702318
Gastos acumulados por pagar 75576180
Beneficios laborales 16345318

Total  pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes:
Deuda financiera
Obligaciones quirografarias 2412
Impuestos diferidos 882,835,220         
Beneficios laborales 3,848,432             
Otros pasivos 

Total  pasivos no corrientes 
total pasivo

Patrimonio
Capital Social 214,857,210         
Prima en emision de acciones 65192244
Acciones de tesoreria 530226
Otras reservas 782280497
Utilidades retenidas
Reserva legal 79,449,296           
Utilidades no distribuidas 800,825,383         

Total utilidades retenidas
Total patrimonio atribuible al accionista

Participaciones no controladoras 12753
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio
TOTAL ORIGENES Y FONDOS 3506188194 3506188194

AUM Y DISM 2021-2022
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C u a d r o  7 :  R a zon e s  f i n a n c i e r a s .  P e r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 3  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2021 2023 2022

CIRCULANTE 4.77                  8.04                   4.12               
ACIDA 0.90                  0.90                   0.67               
ENDEUDAMIENTO 0.43                  0.38                   0.45               
PASIV CORRIENTE 0.37                  0.26                   0.43               
PASIVO TOTALES 0.27                  0.32                   0.32               
INTERES 3.50                  3.58                   54.48             
ACTIVO FIJO NETO 9.78                  9.52                   12.96             
INVENTARIO 0.24                  0.32                   0.26               
CUENTAS POR COBRAR 5.41                  5.19                   3.90               
CUENTAS POR PAGAR 2.53                  4.40                   1.32               
PPC 66.50               69.40                 92.22             
PPP 142.25             81.87                 271.72           
RENDIMIENTO ACTIVO 0.01                  0.04                   0.18               
RCC 0.34                  0.10                   0.05               
MARGEN UTILIDAD NETA 0.74                  0.24                   0.11               
NETA OPERACIONAL 0.04                  0.11                   0.57               

RAZONES FINANCIERAS
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C u a d r o  8 :  A n á l i s i s  v e r t i c a l  B a l a n c e  G e n e r a l .  P e r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 3  
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C u a d r o  9 :  A n á l i s i s  v e r t i c a l  E d o  d e  R e s u l t a d o s .  P e r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 3  
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C u a d r o  1 0 :  A n á l i s i s  h o r i zo n t a l  B a l a n c e  g e n e r a l .  P e r i o d o  2 0 2 1 - 2 0 2 3  

 

 

 

CORIMON C.A Y SUBSIDIARIAS 
ANALISIS HORIZONTAL DE BALANCE GENERAL 2021-2023
EXPRESADOS EN PORCENTAJE VAR 2022-2021 VAR 2023-2022

Activos 

Activos Corrientes: 
Efectivo y equivalentes al efectivo 819.77% -46.38%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3008.72% -25.14%
Inventarios 1893.64% 4.28%
Pagos por anticipo 4085.18% -58.71%

Total  activos corrientes 1834.86% -1.77%

Activos no Corrientes: 
Inversiones disponibles para la venta -100.00% 0.00%
Activos intangibles 0.00% 0.00%
Propiedad, planta y equipos 1374.55% 4.43%
Propiedad de inversion 1581.57% 36.21%
Depositos  en garantia y otros activos 2521.87% -45.03%

Total  activos no corrientes 1507.21% 0.39%
Total activos 1754.43% -1.31%

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:
Deuda financiera 878.03% -14.27%
Obligaciones quirografarias -100.00% 0.00%
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 4008.97% -63.31%
Impuesto sobre la renta por pagar 2505.83% -53.13%
Gastos acumulados por pagar 1022.28% -21.34%
Beneficios laborales 2652.15% -26.44%

Total  pasivos corrientes 2141.94% -49.68%

Pasivos no corrientes:
Deuda financiera
Obligaciones quirografarias -100.00% 0.00%
Impuestos diferidos 1659.60% 8.16%
Beneficios laborales 222.87% 72.85%
Otros pasivos 0.00% 0.00%

Total  pasivos no corrientes 1614.35% 8.55%
total pasivo 1807.04% -16.45%

Patrimonio
Capital Social 1625.54% 7.98%
Prima en emision de acciones 29922.56% -27.83%
Acciones de tesoreria 2350.88% 0.00%
Otras reservas 4102.06% -7.24%
Utilidades retenidas 0.00% 0.00%
Reserva legal 1565.10% 0.00%
Utilidades no distribuidas 1057.47% 32.05%

Total utilidades retenidas 1089.36% 29.23%
Total patrimonio atribuible al accionista 1714.25% 10.84%

Participaciones no controladoras 1519.28% -0.43%
Total patrimonio 1714.25% 10.84%
Total pasivo y patrimonio 1754.43% -1.31%

ANALISIS HORIZONTAL
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C u a d r o  1 1 :  A n á l i s i s  h o r i zo n t a l  E d o  d e  R e s u l t a d o s .  P e r i o d o  2 0 2 1 -

2023  

 

 

CORIMON C.A Y SUBSIDIARIAS 
ANALISIS HORIZONTAL EDOS DE RESULTADO 2021-2023 VAR 2022-2021 VAR 2023-2022
EXPRESADOS EN PORCENTAJE
Ingresos por venta y servicios 2142% -0.53%
Otros ingresos 115564% 38.17%
Consumo de materia primas y envases 3140% 34.01%
Materiales auxiliares 1631% -3.41%
Gastos de personal 1295% 2.70%
Reparacion y mantenimiento 1680% -23.47%
Servicios basicos 2120% 9.67%
Alquiler de propiedades, plantas y equipo 737% -15.97%
Seguros generales 1034% -22.28%
Honorarios profesionales 1198% -4.60%
Fletes Clientes 1577% -45.11%
Gastos de viajes y representacion 1835% 33.84%
Impuestos, tasas y contribuciones 2211% 177.51%
Servicios comprados 1043% -38.85%
Depreciacion de propiedades, plantas y equipo 1114% -7.08%
Deterioro de cuentas por cobrar/ estimacion  de cuentas por cobrar -86% -100.00%
Publicidad, promocion y propaganda 1810% 452.54%
Suministros de oficina 1561% 16.98%
Regalias -36% -87.81%
Cambios en el valor razonable de las propiedades de inversion 2187% 1466.77%
Perdida de control de compañias subsidiarias -100% 0%
Perdida en venta de propiedades, planta y equipos -100% 0%
Ingresos financieros 1769322% -99.57%
Gastos de intereses 1945% 197.50%
Diferencial cambiario, neto 2046% -26.73%
Resultado monetario del ejercicio 1034% 48.97%

Utilidad antes de impuestos sobre la renta 836% 30.56%

Gastos de impuestos sobre la renta:
Corriente 2.08% -2.01%
Diferido 97.60% -68.72%

Total gasto de impuesto sobre la renta 99.69% -70.73%
Utilidad (perdida) neta 73.59% 23.70%

Analisis horizontal




